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. El peso colombiano mantiene una dindmica lateral en los Ultimos dias, luego de haberse desligado
del movimiento de la regidn, si bien nuestro modelo justo podria argumentar niveles mas cercanos
a $3.800, las expectativas de flujos del Ministerio, asi como la apuesta politica siguen marcando
niveles por debajo de los $3.600.

. Como lo menciondabamos ayer, no esperamos efectos en la moneda local por temas asociados al
cambio en los limites de inversién de las AFPs.

. El ambiente de aversidn a nivel global logra reducirse y el DXY mantiene la lateralidad. Mientras
tanto, las monedas de la regidon mantienen la lateralidad lo que nos daria una sesién lateral para
hoy.
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Presidente Trump dio marcha atras a la imposicidon de aranceles a Europa. Trump se retracté de imponer
aranceles a las naciones europeas que se oponen a la vision de Estados Unidos de tomar posesion de
Groenlandia. Adicionalmente, anuncié un marco de un futuro acuerdo con respecto a Groenlandia, que de
concretarse, Trump afirma beneficiaria de forma importante a los Estados Unidos.

Presidente Trump advierte que a Powell de que no estard muy contento en caso de que decida
permanecer en la FED. El presidente de la FED Jerome Powell finaliza su mandato en mayo, pero tiene la
opcién de continuar como gobernador de la FED una vez termine su mandato. Sin embargo, Trump afirmé
que Powell no estard muy feliz en caso de tomar esta decisién. Respecto al prdximo sucesor como
Presidente dela FED, Trump afirmd estar cerca de tener un candidato elegido

La Corte Suprema ve con cautela el intento del Presidente Trump de destituir a la gobernadora de la FED
Lisa Cook. Durante la audiencia celebrada en Washington, jueces mantuvieron una postura cautelosa frente
a las acusaciones del Presidente Trump sobre Lisa Cook de fraude hipotecario. Por lo que, para distintos
analistas, el caso Cook pone a prueba el compromiso de la Corte Suprema con la independencia de la
Reserva Federal.

Ecuador anuncid aranceles contra Colombia. El presidente de Ecuador, Daniel Noboa, anuncié un arancel
del 30% de arancel para las exportaciones colombianas, como represalia a lo que el presidente califica como
una falta de reciprocidad en la lucha contra el narcotrafico en la frontera, en donde la medida se mantendria
hasta que exista un compromiso real por parte del gobierno colombiano. Como medida reciproca, el
gobierno colombiano anuncié que suspendera las exportaciones de energia a Ecuador. De enero a
noviembre, las exportaciones de Colombia a Ecuador sumaron USD 1.673 millones, pesando el 3,7% del total
de las exportaciones del pais.

US — S&P al alza; baja el VIX tras anuncio sobre aranceles

SPX Bounces, VIX Drops on Tarlff Relief
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Hoy se publicard la confirmacion del PIB del tercer trimestre del afio, los analistas esperan que se mantenga el

crecimiento del 4,3% trimestral anualizado.

Adicionalmente, se conocera la medida favorita de inflacidn de la FED, el gasto de consumo personal, en donde

esperamos un incremento mensual del 0,2% para la inflacion subyacente.
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Monedas Latam

Cierre Maximo  Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%

copP 3.652 3.667 3.652 -0,54% 0,98% -3,51% -6,55% -3,39%

BRL 5,31 532 5,31 -0,04% -1,05% 5,21% 1,62% -3,01%

CLP 872 876 871 -0,31% -1,29% 4,29% 9,02% -3,30%

MXN 17,48 17,50 17,44 -0,01% -1,00% 2,87% 5,45% -3,01%

DXY 99 99 98 0,11% 0,40% 0,38% -0,24% -0,34%
Commodities

Cierre Maximo  Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%

Brent 64,1 654 63,9 -1,8% 0,5% 3,2% 2,4% 53%

WTI 59,5 60,8 59,3 -1,9% -4,1% 2,5% 1,7% 3,6%

Oro 4.832,8 4.888,4 4.756,1 0,0% 4,7% 8,8% 17,9% 1,9%
o Plata 934 95,6 90,3 0,3% 1,0% 35,2% 92,5% 30,3%
g Cobre 5731 581,7 569,6 -0,7% -5,4% 4,0% 13,1% 0,9%
>
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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