
• Los mercados amanecen sin argumentos suficientes para definir una tendencia clara. El avivamiento de los 

temores por una escalada del conflicto se desvanece a primera hora de la mañana, a la espera de si se 

adelantarán conversaciones entre EE.UU e Irán. 

• Lo anterior mantiene al mercado con incertidumbre pero en tensa calma, con el petróleo cotizando cerca de los 

USD95 bl (-0,07%), mientras que el DXY apenas sube un +0,15% hasta los 98 puntos. 

• Las monedas de la región tienen un desempeño tímido a primera hora de la mañana, con correcciones en Chile, 

México de -0,29% y -,17% respectivamente, mientras que Brasil permanece estable. 

• La moneda local sigue con valorizaciones pero más lateral llegando a los $3.570. Con el real cerca del BRL4,9 es 

probable que la tendencia se mantenga con lateralidad, pero donde será clave seguir decantando el panorama 

electoral a través de nuevas encuestas. 

• Los mercados de apuestas le dan una probabilidad de 40% a la candidata Paloma Valencia vs 35% para el 

candidato Iván Cepeda, lo que también se suma a un escenario local que ha intentado tomar un respiro más 

optimista.
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Lo que está pasando.

• Se mantiene la tensión en Medio Oriente. Trump afirmó que es “altamente improbable” extender la tregua 

con Irán más allá de esta semana si no hay acuerdo, y ratificó que el Estrecho de Ormuz seguirá bloqueado 

hasta entonces. El alto riesgo sobre esta vía mantiene la prima geopolítica en el crudo, con presiones alcistas 

sobre energía e inflación global, mientras que las negociaciones se han retrasado.

• Ventas minoristas por encima de las expectativas. Hoy se conoció el dato de ventas minoristas para el mes 

de marzo, el cual se expandió mensualmente un 1,7%, por encima de la expectativa del consenso (1,2%). 

Incluso, las ventas minorista sorprendieron al alza con una expansión de 1,9% mensual.

• Kevin Warsh, nominado por Trump para liderar la Fed, defenderá ante el Senado la independencia del banco 

central, en medio de fuertes presiones políticas para bajar tasas. Su confirmación está en duda: un senador 

republicano bloquea el proceso hasta que termine la investigación contra Powell, lo que amenaza con un 

vacío de liderazgo desde el 15 de mayo.

• La actividad económica sorprendió a la baja en febrero. El ISE creció 1,6% a/a, por debajo del consenso (2,0% 

a/a). En términos secuenciales, se observó un avance de 0,5% m/m desestacionalizado, el primer crecimiento 

mensual de 2026, impulsado por actividades primarias (+0,9% MoM) y servicios financieros y sociales. En este 

contexto, el crecimiento esperado del PIB en 2026 es 2,3%, inferior al de 2025 (2,6%), consistente con un 

escenario de normalización lenta de la demanda interna.

• Codirector advierte que cambios en la meta de inflación afectarían la credibilidad. Mauricio Villamizar 

defendió mantener la meta de inflación en 3%, advirtiendo que subirla a 4–5% erosionaría la credibilidad del 

Banco de la República y desanclaría expectativas. Señaló que una inflación baja y estable es clave para el 

crecimiento de largo plazo y rechazó la narrativa de que tasas altas beneficien automáticamente a los 

bancos.

Lo que viene.

CO –  Actividad económica mantuvo un desempeño débil en febrero

Fuente: DANE ,  Itaú

• Hoy Kevin Warsh comparece ante el Senado en un contexto de alta tensión política sobre la Fed.

• Hoy se publicará la balanza comercial, la cual continuaría aumentando en febrero, con un déficit estimado de 

USD 1.400 millones.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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