
• El mercado continúa con una tensa calma, en medio de un optimismo que empieza a desvanecerse 

frente a un eventual acercamiento entre EE.UU. e Irán, luego que este último anunciara que el uranio 

enriquecido debería permanecer en Irán, siendo esta una de las principales condiciones de EE.UU. para 

reducir tensiones. A pesar de que ayer el mercado experimentaba una mayor toma de riesgo impulsada 

por los buenos resultados de algunas compañías tecnológicas, hoy parte de esas ganancias se 

revierten.

• El DXY amanece con valorizaciones cercanas a 0,2% y opera sobre los 99,2 puntos. Las monedas de la 

región cerraron ayer con valorizaciones generalizadas, destacándose el peso colombiano en medio de 

un mayor desanclaje frente a la región. Nuestro modelo fundamental incorpora un fair value para el 

peso colombiano cercano a $3.750, mientras que el modelo de valor relativo frente a la región arroja un 

nivel más cercano a $3.648.

• En una jornada de menor apetito por riesgo, es probable que se evidencien rebotes en las monedas de 

la región. En el caso de Colombia, será clave observar si el peso logra romper a la baja el nivel de $3.700 

o si, por el contrario, el rango de negociación continúa ubicándose entre $3.700 y $3.800.
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Lo que está pasando.

• Títulos de deuda se aprecian por avances en negociaciones EE.UU.–Irán, pero persisten riesgos de escalada. 

Los títulos de deuda del país se apreciaron luego de que Trump hablara sobre "etapas finales" en las 

negociaciones con Irán, impulsando optimismo sobre menores precios de energía y presiones inflacionarias.  

No obstante, Irán advirtió que extendería el conflicto más allá de Medio Oriente si EE.UU. retoma ataques, 

elevando la incertidumbre geopolítica.

• Minutas de la Fed revelan mayor sesgo hawkish y posibilidad de alza de tasas. Las minutas de la reunión del 

28–29 de abril mostraron que la mayoría de funcionarios advirtió que sería necesario endurecer la política 

monetaria si la inflación persiste por encima de 2%, y "muchos" pidieron eliminar el sesgo expansivo del 

comunicado.   La reunión, la última presidida por Powell, registró cuatro disensos (el mayor número desde 

1992), reflejando una profunda división interna ante presiones inflacionarias agravadas por la guerra con 

Irán; la tasa se mantuvo en 3,50%–3,75%

• Deuda bruta de Colombia repunta en abril y escala a 61,2 % del PIB. A abril de 2026, la deuda bruta del 

Gobierno se en el 61,2 % del PIB, frente a 60,8 % en marzo, pese a una caída nominal de más de COP 34 

billones. La deuda interna sigue al alza (COP 867,2 billones, +18,6 % a/a), mientras que la externa se redujo a 

COP 314,1 billones (16,3 % del PIB, −11,8 % a/a), su menor nivel desde noviembre de 2025.

• El déficit fiscal se redujo en 1T26. Solo en marzo, el déficit fiscal fue nulo, un resultado mejor que el déficit de 

0,4% del PIB registrado un año antes. De igual forma, marzo registró un superávit primario de 0,4% del PIB 

(vs. +0,1% en marzo de 2025). Como resultado, los déficits acumulados en 1T26 se ubicaron en 1,7% (total) y 

0,4% (primario), frente a 2,0% y 0,8% un año atrás.

Lo que viene.

US – A pesar de apreciarse, el Tesoro a 10 años se sostiene sobre 4,5 % 

Fuente: Bloomberg; Itaú

• Banco de México publicará las minutas de su reunión del 7 de mayo, en la que el Consejo de Gobierno aprobó, 

por mayoría, una bajada de la tasa de 25 puntos básicos hasta el 6,5 %. El acta debería aportar más información 

sobre los fundamentos de la política monetaria y el equilibrio de opiniones dentro del Consejo
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
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de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial 
Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías 
del Grupo Empresarial Itaú.
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