
• La mayor toma de riesgo de la semana anterior se disipa los primeros días de la semana, en medio de los ataques 

de Irán contra dos barcos en el estrecho de Ormuz, que siguen amenazando la diplomacia del conflicto. 

• La historia parece darnos un rango de negociación a los precios del petróleo entre los USD95 bl y USD99 bl, 

siendo los USD95 el nivel que se observa una vez la esperanza de cese al fuego se aviva. Hoy de nuevo los precios 

intentan cruzar la figura de los USD100 bl, pero con un margen de afectación menor en el resto de los activos. 

• El DXY opera cerca de los USD98 puntos (+0,08%), mientras que las monedas de la región operan en terreno 

mixto. Chile en verde (+0,24%), mientras que Brasil y México retrocede -0,22% y -0,09% respectivamente. 

• El Peso colombiano se mantiene operando por debajo de los $3.600, donde como lo mencionábamos ayer, la 

clave serían rupturas adicionales en el Real Brasilero que aún no se materializan en medio de la aversión al riesgo 

global que de nuevo se intensifica hoy. 

• Esperamos una jornada lateral para el peso colombiano y una menor toma de riesgo para los activos locales. 
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Lo que está pasando.

• EE. UU. intensifica presión marítima sobre Irán. EE. UU. abordó el petrolero sancionado M/T Tifani, la primera 

interdicción desde que impuso el bloqueo marítimo a Irán hace poco más de una semana, marcando una 

escalada táctica clave. Washington ha forzado el desvío de 28 embarcaciones y mantiene el estrecho de 

Ormuz prácticamente sin tráfico comercial, elevando los riesgos geopolíticos para energía y fletes. La acción 

ocurre antes de nuevas negociaciones con Irán, en un conflicto de siete semanas que ha venido impactando 

a los mercados.

• Warsh plantea “cambio de régimen” en la Fed. Kevin Warsh, nominado de Trump para presidir la Fed, pidió 

un nuevo marco para enfrentar la inflación persistente, argumentando que el banco central falló tras la 

pandemia y que los altos precios siguen afectando a los hogares. Durante su audiencia en el Senado, habló 

de un “cambio de régimen” en la política monetaria, sin detallar implicaciones concretas para las tasas de 

interés. Este discurso refuerza la incertidumbre sobre el futuro marco de la Fed, con riesgo de menor 

previsibilidad en la estrategia antiinflacionaria si es confirmado.

• MinHacienda cuestiona el marco de política monetaria. El MinHacienda argumentó que un alza de 200 pb 

reduciría el crecimiento del PIB 2026 en 0,36 pp (a 2,6%), destruiría 48 mil empleos y podría inducir recesión, 

mientras considera la inflación reciente marginal y de oferta. También señaló que subidas de tasas han 

elevado el costo del servicio de la deuda en COP 1,8 billones (0,1% del PIB) y defendió que la política 

monetaria debe abrirse a debate democrático, más allá de encuestas a analistas. 

• Déficit comercial sigue amplio pese a repunte exportador. El déficit comercial se ubicó en USD 1.235 millones 

en febrero, en línea con el consenso y sin cambios interanuales, aunque por debajo de nuestra previsión 

(USD 1.400 millones). Las importaciones crecieron 8,5% a/a, apoyadas por manufacturas, mientras que las 

exportaciones subieron 11,4% a/a, pero con materias primas aún débiles; el déficit 12M se mantiene en USD 

16.400 millones. Desde Itaú, proyectamos que el déficit en cuenta corriente suba de 2,4% del PIB en 2025 a 

3,2% en 2026, con riesgos a la baja por mejor balance comercial y remesas más débiles. 

Lo que viene.

CO –  Exportaciones mejoran, aunque limitadas por commodities

Fuente: DANE ,  Itaú

• Hoy, Christine Lagarde intervendrá dando mayores perspectivas sobre el futuro de la política monetaria. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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