
• Los catalizadores de los mercados continúan en la misma línea, volatilidad en el frente externo pero 

contenida, a pesar del avivamiento de las retaliaciones en medio oriente que dejan de nuevo precios 

del petróleo cerca de los USD100 bl y un dólar que no supera los 98 puntos por ahora. 

• La retórica parece ser la misma, y las monedas de la región operan en terreno mixto, con Brasil 

subiendo cerca de +0,10%, mientras que Chile y México se desvalorizan -0,36% y -0,18% 

respectivamente. 

• El peso colombiano continúa cerca de los $3.560, buscando motivos para la ruptura del $3.550 que lo 

llevaría a operar entre los $3.500 - $3.520. 

• Hoy la jornada no tendría catalizadores robustos a excepción de los PMIs en EE.UU que marcarían una 

tendencia entre lateral y bajista para el peso colombiano.
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Lo que está pasando.

• Crecimiento se recorta drásticamente por choque geopolítico. Alemania recortó a la mitad su previsión de 

crecimiento para 2026, ante el impacto económico de la guerra en Irán, reflejando el golpe de mayores 

precios de la energía y el deterioro del comercio global. El gobierno ahora espera una expansión de 0,3% 

(desde 0,7% previo), subrayando que la economía sigue altamente expuesta a choques externos y a la 

volatilidad geopolítica, en un contexto de débil demanda interna y condiciones financieras aún restrictivas.

• Inflación en México se ubicó por encima de lo esperado. La inflación quincenal al cierre de la segunda 

semana de abril fue de 0,11%, por encima de lo esperado por el consenso de 0,08%. 

• Villar advirtió que los riesgos geopolíticos vinculados a Irán podrían amplificar las presiones inflacionarias. 

Las presiones inflacionarias se intensificaron a comienzos de 2026, con la inflación general aumentando a 5,6 

% en marzo desde 5,1 % al cierre de 2025, mientras que la inflación subyacente se elevó aún más hasta 5,8 %. 

El alivio temporal proveniente de los precios regulados observado en febrero no logró contener las presiones 

de fondo, ya que la inflación de servicios se aceleró hasta 6,8 % y todos los componentes del IPC, excluyendo 

los precios regulados, registraron variaciones anuales mayores.

• Gobierno abre la puerta a normalizar relación con BanRep. El ministro de Hacienda, Germán Ávila, señaló que 

el Gobierno volvería a participar en la Junta del Banco de la República, tras haberse retirado en marzo luego 

del alza de 100 pb en la tasa. No obstante, condicionó el regreso a que el gerente y los codirectores muestren 

disposición a “reflexionar” sobre sus decisiones, manteniendo viva la tensión institucional entre el Ejecutivo y 

el emisor.

• MinHacienda alerta por impacto macro de tasas más altas. El ministro Germán Ávila afirmó que un alza 

acumulada de 200 pb en la tasa de política restaría 0,36 pp al PIB en 2026, reduciendo el crecimiento 

esperado de 2,9 % a 2,6 %. Además, estimó que el desempleo subiría 0,18 pp, desde 8,9 % hasta 9,1 %, y 

reconoció presiones inflacionarias asociadas a choques de oferta (como la guerra en Irán), cuestionando la 

efectividad de subir tasas para contenerlas. 

Lo que viene.

CO –  Analistas revisaron al alza expectativa de subida de tasas

Fuente: Fedesarrollo ,  Itaú

• Hoy se publicará el PMI manufacturero y de servicios del mes de abril, en donde el consenso de analistas espera 

que ambos indicadores se mantengan por encima de los 50 puntos, es decir, en terreno expansivo.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
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