
• El peso colombiano logra cerrar la semana en terreno positivo, llegando hasta el soporte de 

los $3.600 y amenazando la ruptura a la baja, en medio posiblemente del cumplimiento de 

algunas operaciones en TES y luego de habernos rezagado del movimiento de la región el 

miércoles. 

• Todavía sigue sobre la mesa la posibilidad de monetización del Ministerio que seguiría 

dejando espacio de valorizaciones en la moneda local, por lo que insistimos en que los 

niveles actuales pueden ser peligrosos para un long trade. 

• El ambiente internacional no parece permear lo local, por ahora, por lo que seguimos 

enfocados en los catalizadores locales, mientras el DXY se mantenga en los niveles de 98-

99 puntos. 
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Lo que está pasando.

• PIB del 3T25 se ubicó levemente por encima de las expectativas. En la confirmación de la cifra del PIB del 

tercer trimestre, se revisó levemente al alza el crecimiento de la economía al 4,4% (4,3% en revisión previa).

• Métrica favorita de inflación de la FED en línea con las expectativas. La cifra del gasto de consumo 

personal para el mes de octubre y noviembre, métrica que se había retrasado por el cierre de gobierno, 

estuvo en línea con la expectativa del mercado, incrementando mensualmente 0,2%, llevando al dato anual 

del 2,8% al 2,7%. 

• Peticiones iniciales por subsidio de desempleo levemente por debajo de lo esperado. Analistas esperaban 

que las peticiones pasaran de 198 mil a 209 mil, sin embargo, estas se ubicaron por debajo en 200 mil, cifra 

que suele ser baja en enero por la temporada de vacaciones. 

• Gobierno evalúa extender la emergencia económica por 60 días adicionales. En entrevista con un medio 

local, el Ministro de Hacienda, Germán Ávila, afirmó que tras cumplirse los primeros 30 días de emergencia, 

se está estudiando la posibilidad de extenderla por 60 días más, con el fin de lograr un recaudo de COP 16,3 

billones, logrando así evitar recortes en el presupuesto general de la Nación.

• Hoy se publicará el PMI manufacturero y de servicios para el mes de enero, analistas esperan que un dato de 52 y 

52.9 puntos respectivamente, ambas aún por encima de la brecha de los 50 puntos que señala una expansión 

para ambos sectores. 

• Adicionalmente, se conocerá la cifra de ventas minoristas y producción manufacturera de noviembre. 

Esperamos una expansión anual de las ventas minoristas del 5,5%, mientras que manufactura crecerían un 2,6% 

anual.

Lo que viene.

US – Aunque el dato fue moderado, los servicios siguen siendo el principal 
impulsor de la inflación

Fuente: Itaú  
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
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S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
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Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
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la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
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Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
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