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* Los mercados inician con un sentimiento mixto con el escalamiento del conflicto en medio Oriente
todavia latente, que lleva a una valorizacion de mas del 5,0% en los precios del petréleo y de nuevo
amenaza la rupturade los USD100 bl.

» EIDXY sefortalecey se valoriza cerca de 0,26% hasta los 101,4 puntos, a pesar que, las cifras de
peticiones iniciales de desempleo sorprendieron a la baja, con una cifra de 187.000 vs los 210.000
proyectados por el mercado.

» Las monedas emergentes operan en su mayoria en terreno negativo yLatam lideralas pérdidas, con
el peso chileno, el peso mexicanoy el real brasilero desvalorizandose 0,69%, 0,51%y 0,49%
respectivamente.

* Elpeso Colombiano ayer logré operar cerca de los $3.200, sin embargo, el contexto de aversién al
riesgo permitiria correcciones alcistas para la sesion de hoy.
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Crece la preocupacién por la deuda de EE.UU. Los inversionistas estan exigiendo mayores tasas para
prestarle dinero al gobierno de EE.UU,, llevando el rendimiento del bono a 30 afios por encima de 5%, su nivel
mas persistente desde 2007. Esto refleja preocupacion por el aumento de la deuda publica, que ya supera el
100% del PIB, y por una inflacién que sigue siendo elevada. Ademas, la fuerte necesidad de financiamiento
para proyectos de inteligencia artificial esta aumentando la presién sobre las tasas de largo plazo.

Escalada en el Mar Rojo impulsa al petréleo y aumenta la aversién al riesgo. Las tensiones geopoliticas se
intensifican tras nuevos ataques de los huties respaldados por Irdn contra dos petroleros en el Mar Rojo,
mientras el transito por Bab el-Mandeb comienza a desacelerarse. Las amenazas cruzadas entre EE. UU. e
Irdn elevan el riesgo de interrupcién del suministro energético y mantienen la incertidumbre sobre una
posible desescalada. Las marinas europeas recomendaron desviar rutas comerciales, reflejando el deterioro
de la seguridad maritima en una de las principales vias del comercio global de crudo. El petréleo reacciond al
alza donde el Brent avanzé 4,8% hasta USD 98,57, acumulando un aumento de 11% en la semana y 34% en
julio. El fuerte repunte del petréleo empieza a generar presiones sobre otros activos financieros por el riesgo
de mayores costos energéticos e inflacién.

BCE mantiene la tasa de interés en linea con las expectativas. El Banco Central Europeo mantuvo su tasa de
referencia en 2,25%, en linea con lo esperado por el mercado. No obstante, dejé abierta la posibilidad de
nuevos aumentos en la reunién de septiembre, reiterando que sus decisiones seguirdn dependiendo de la
evolucién de lainflacién y de la actividad econdmica.

Moody’s mejora la calificacién de Argentina y ve espacio para nuevas alzas. Moody’s elevé la calificacion
crediticia de Argentina de Caala B3y cambid la perspectiva a positiva, al considerar que el riesgo de impago
ha disminuido gracias a la estabilizacién de la economia.

US - Titulos de deuda se mantienen presionados al alza

US 30-Year Yields Keep on Trading Above 5%
This year has seen the most trading days with 5% long-bond yields since 2007

B Number of days with 30-year yields above 5%

2026

2025

2007

Mote: Years in chart reflect those in which 30-year vields traded above 5%,

Fuente: Bloomberg; Ital

9 Hoy, el Banco Central de Paraguay tomard su decisién de politica monetaria. Esperamos que el banco central
W vuelva a mantener la tasa estable, en medio de las recientes presiones alcistas sobre los precios internacionales
del petréleo derivadas del conflicto en Medio Oriente.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var 3M% Var YTD%
COP 3.207 3.226 3201 -0,42% 143% -6,54% -9,86% -15,15%
BRL 5,08 5,08 505 051% -042% 1,99% -122% -7,77%
CLP 94515 94515 940,76 0,88% 202% -319% -495% 4,72%
MXN 17,51 17,51 17,38 0,62% 0.47% 0,27%  -0,46% -2,87%

DXY 101,38 101 101 -025% -061% -0,03% 264% -311%

VIGILADO

Commodities

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var 3M% Var YTD%
Brent 99,7 100,0 949 6,0% 18,4% 29.4% -9,1% 63,9%
WTI
Oro 4.053,8 4.166,1 4.076,9 -1,9% 1,9% -1,5% -13,6% -6,1%
Plata 57,5 60,9 58,7 -3,7% 3,6% 66% -238% -19,7%

Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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