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. El panorama permanece relativamente estable, en medio de un ddlar que continlda cerca de los 97 puntos, a la
espera del PCE el préximo viernes y con la Ultima actualizacién de la OCDE advirtiendo una ralentizacién del
crecimiento en 2026, por los efectos arancelarios.

. En un contexto donde el mercado sigue en busqueda de “hard data” para continuar incorporando las
expectativas de bajada de tasas, las monedas de la regién permanecen timidas y operan en terreno mixto. El
Real brasilero se desvaloriza a esta hora cerca de 0,12%, mientras que Chile y México mantienen la estabilidad
con ligeros avances en promedio de 0,2%.

. El petréleo amanece con valorizaciones de mas de +1,11% y se ubica en niveles de USD67 bl.

. Con la ruptura de los $3.850 las niveles siguientes a probar en el peso colombiano estarian alrededor de los
$3.800, sin embargo, hoy parece ser una jornada con algo de estabilidad.
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Declaraciones miembros FED. El gobernador de la FED, Stephen Miran, afirmd que la tasa de
interés aun es demasiado restrictiva y que es necesario reducirla drasticamente para disminuir los
riesgos de aumento en el desempleo. Propuso una reduccion de 1,25 pp en las reuniones restantes
del 2025. Por la misma linea, el gobernador Alberto Musalem respaldé el recorte de tasas de la
Ultima reunion de la FED como prevencion ante un posible debilitamiento en el mercado laboral.

(I

La Casa Blanca confirmé que recibidé carta enviada por Nicolds Maduro. Indican que en esta el
Presidente de Venezuela muestra intenciones de reactivar el didlogo entre Venezuela y Estados
Unidos. Sin embargo, se sigue reconociendo el régimen de Maduro como ilegitimo.

‘33' Ventas minoristas aumentaron en linea con las expectativas. Las ventas minoristas de julio
aumentaron 0,1% mensual. En junio presentaron una contraccién de -0,1%, mientras que el
consenso del mercado esperaba que se mantuviera estable respecto al mes previo. En su variacién
anual, estas evidenciaron una expansion del 2,4%.

Aumentdé déficit comercial. El déficit comercial ascendid a $1.691,8 millones de ddlares en julio, lo

v que supone un aumento de $1.073,9 millones de ddlares en comparacion con julio de 2024. Las
importaciones totales (FOB) aumentaron un 16,9% anual y las exportaciones se contrajeron un
4,1% anual.

Agendado debate del PGN. Las Comisiones Econdmicas del Congreso fueron citadas para discutir
el monto del PGN 2026 hoy, 23 de septiembre. Tienen hasta el 25 de septiembre para aprobar el
primer debate.

EE.UU —Miembros FED tienen una posicién neutral en sulenguaje

Fuente: Bloomberg

g  El PMI manufacturero y de servicios de septiembre serd publicado el martes. En agosto, el PMI
— manufacturero fue de 53,0 y el consenso del mercado espera 51,8. El PMI de servicios fue de 54,5 en
agosto y el consenso del mercado espera 53,8 en septiembre.
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Monedas Latam

Cierre Méaximo  Minimo VariD% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
COP 3.846 3.868 3836 -0,47% -1,52% -4,16% -6,06% -12,69%
BRL 534 5,37 5,32 0,21% 0,34% 1,70% 3,03% -15,78%
CLP 956 957 951 0,40% 0,49% 0,31% -0,85% -4,09%
MXN 18,37 18,39 18,35 0,04% 0,44% 1,70% 4,13% -13,39%
DXY 97 98 97 0,31% -0,04% -0,38% -1,38% 10,27%
Commodities
Cierre Maximo  Minimo  Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 66,6 67,3 659  -01% -1,3% -1,7% -13,5% -10,8%
WTI 62,6 63,2 620  -01% -1,0% -1,6% -16,4% -12,7%
Oro 3.746,7 3.748,8 3.683,8 1,7% 1,8% 1,1% 1,2% 42,8%
., Plata 44,1 44,1 43,0 2,3% 3,2% 13,3% 221% 52,5%
g Cobre 463,2 465,3 459,9 0,1% -1,8% 2,3% -6,4% 11,8%
>
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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