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- Pivote

. Las intervenciones de Waller dejan ver una Reserva Federal independiente y atentos a las cifras de empleo la
proxima semana. Los datos de la ultima semana fueron mixtos, con un PCE ligeramente por encima de las
expectativas, sin embargo el crecimiento del Ultimo trimestre se vio lastrado por el shutdown del gobierno. EI DXY
inicia la jornada con un sesgo de fortaleza valorizandose cerca de 0,23% y luchando con la resistencia de los 97
puntos.

. Las monedas de la region operan en terreno negativo, con Brasil, México y Chile con depreciaciones de 0,21%,
0,17%y 0,10% respectivamente.

. El peso colombiano logré romper a la baja los $3.700 en la sesidon de ayer, luego que la sensibilidad al alza fuera
bastante notoria frente a la regién el pasado viernes. El Ministerio de hacienda acumula compras de ddlares cerca
de USD524 mn, que se suma a los USD2.234 mn que se acumularon durante enero.

. Esperamos una dindmica alcista para el peso colombiano.

Resumen del dia anterior

Apertura Maximo Minimo Cierre
$3.718,0 $3.718,0 $3.681,4 $3.683,3
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-\ Lo que esta pasando.

@ Presidente Trump mantiene amenaza arancelaria. Donald Trump amenazé con imponer aranceles mas altos

= apaises gue “jueguen” con acuerdos comerciales, luego de que la Corte Suprema de EE. UU. limitara su
capacidad para aplicar un programa amplio de aranceles globales. La advertencia introduce mayor
incertidumbre en la politica comercial estadounidense y eleva los riesgos para el comercio internacional y los
mercados, al sugerir que Trump buscaria vias alternativas para endurecer su postura comercial.

. Mercado laboral sera clave. Christopher Waller, gobernador de la Fed, sefialé que podria apoyar mantener
las tasas sin cambios en marzo si el informe de empleo de febrero confirma la fortaleza observada en enero.
La decision de politica monetaria dependera criticamente del préximo reporte laboral, que definird si
corresponde una pausa o un recorte.

0 Lagarde aun ve espacio para que Europa se beneficie de la IA. Christine Lagarde, presidenta del BCE,

afirmé que Europa todavia estd a tiempo de capturar los beneficios econdmicos del auge de la inteligencia

artificial, aunque no haya liderado su desarrollo inicial. Sefialé que el impacto de la IA dependerd de la
capacidad de adopcidn, difusién e integracién productiva en la economia.

' El Banco de la Republica transferira al Gobierno $13,9 billones por utilidades de 2025. Las ganancias fueron
las mas altas de la historia, impulsadas por el buen desempefio financiero del emisor, y por ley seran giradas
casi en su totalidad a la Nacidn. Aungue no se trata de nuevos impuestos, el giro representa un ingreso fiscal
significativo en un contexto de presiones sobre las finanzas publicas.

‘@' El PIB crecidé 0,6% en 2025, en un contexto de recuperacién gradual, aunque marcé el cuarto afio
‘ consecutivo de desaceleracién. El crecimiento estuvo impulsado por la agricultura y las actividades
terciarias, con caidas concentradas en comercio mayorista, restaurantes y hoteles, y otros servicios.

MX —EI PIB crecié 0,6% en 2025, en medio de sefiales de
una recuperacién gradual
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> Lo que viene.

& Autoridades de la Reserva Federal intervendrd dando mayores detalles sobre el futuro de las tasas de interés

= (Raphael Bostic, Susan Collins y Tom Barkin).

. Se publicara el indicador de confianza del consumidor de febrero.
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Monitor de ddlar

Monedas Latam

Cierre Maximo  Minimo VariD% Var5D% VariM% Var3M% VarYTD%
COP 3.683 3.718 3.681 —0,92* 0,91% -3,21% -2,56%
BRL 518 5,25 5,20 0,33% —0478% 1,94% 4,00% -5,64%
CLP 866 868 865 0,01% 0,04% -0,17% 8,53% -3,96%
MXN 17,29 17,30 17,25 0,14% 0,95% 0,40% 7,02% -4,13%
DXY 98 98 97 -0,19% -0,76% 0,30% -2,25% 0,44%
Commodities
Cierre Méaximo  Minimo  Var1D% Var5D% VariM% Var3M% VarYTD%
Brent 7 72,2 71,2 0,2% 6,3% 8,8% 13,1% 17,8%
WTI 66,6 67,0 66,1 0,4% 6,8% 9,0% 13,2% 16,0%
Oro 51515 5.237,9 5.102,8 -’__fjj,S% 5,6% 2,9% 24,5% 19,3%
 Plata 87,6 89,0 84,7 -0;6% 19,2% -15,_'6j% 70,6% 22,3%
Cobre 594,2 596,4 584,6 7% 4,2% -1,1% 16,5% 3,6%
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Sharon Téllez
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Contacto Itad Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Puedes acceder a los analisis
econdmicos de Itau Latam

donde podras leer algunos informes de

otros paises que se encuentran en inglés.
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Hemos sido ganadores en los premios AIE
(Bolsa de Valores Colombia) por mas de 5
afios y en los Ultimos 3 afios hemos recibido
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2022

Categoria: Innovacion —
Podcast Itau Inversiones
Galardon: Bronce

Andlisis econémico

Carolina Monzén Urrego Angela Gonzdlez
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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