
• Las intervenciones de Waller dejan ver una Reserva Federal independiente y atentos a las cifras de empleo la 

próxima semana. Los datos de la última semana fueron mixtos, con un PCE ligeramente por encima de las 

expectativas, sin embargo el crecimiento del último trimestre se vio lastrado por el shutdown del gobierno. El DXY 

inicia la jornada con un sesgo de fortaleza valorizándose cerca de 0,23% y luchando con la resistencia de los 97 

puntos. 

• Las monedas de la región operan en terreno negativo, con Brasil, México y Chile con depreciaciones de 0,21%, 

0,17% y 0,10% respectivamente. 

• El peso colombiano logró romper a la baja los $3.700 en la sesión de ayer, luego que la sensibilidad al alza fuera 

bastante notoria frente a la región el pasado viernes. El Ministerio de hacienda acumula compras de dólares cerca 

de USD524 mn, que se suma a los USD2.234 mn que se acumularon durante enero. 

• Esperamos una dinámica alcista para el peso colombiano. 
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Lo que está pasando.

• Presidente Trump mantiene amenaza arancelaria. Donald Trump amenazó con imponer aranceles más altos 

a países que “jueguen” con acuerdos comerciales, luego de que la Corte Suprema de EE. UU. limitara su 

capacidad para aplicar un programa amplio de aranceles globales. La advertencia introduce mayor 

incertidumbre en la política comercial estadounidense y eleva los riesgos para el comercio internacional y los 

mercados, al sugerir que Trump buscaría vías alternativas para endurecer su postura comercial.

• Mercado laboral será clave. Christopher Waller, gobernador de la Fed, señaló que podría apoyar mantener 

las tasas sin cambios en marzo si el informe de empleo de febrero confirma la fortaleza observada en enero. 

La decisión de política monetaria dependerá críticamente del próximo reporte laboral, que definirá si 

corresponde una pausa o un recorte. 

• Lagarde aún ve espacio para que Europa se beneficie de la IA. Christine Lagarde, presidenta del BCE, 

afirmó que Europa todavía está a tiempo de capturar los beneficios económicos del auge de la inteligencia 

artificial, aunque no haya liderado su desarrollo inicial. Señaló que el impacto de la IA dependerá de la 

capacidad de adopción, difusión e integración productiva en la economía.

• El Banco de la República transferirá al Gobierno $13,9 billones por utilidades de 2025. Las ganancias fueron 

las más altas de la historia, impulsadas por el buen desempeño financiero del emisor, y por ley serán giradas 

casi en su totalidad a la Nación. Aunque no se trata de nuevos impuestos, el giro representa un ingreso fiscal 

significativo en un contexto de presiones sobre las finanzas públicas.

• El PIB creció 0,6% en 2025, en un contexto de recuperación gradual, aunque marcó el cuarto año 

consecutivo de desaceleración. El crecimiento estuvo impulsado por la agricultura y las actividades 

terciarias, con caídas concentradas en comercio mayorista, restaurantes y hoteles, y otros servicios.

Lo que viene.

MX – El PIB creció 0,6% en 2025, en medio de señales de 
una recuperación gradual

Fuente: Itaú

• Autoridades de la Reserva Federal intervendrá dando mayores detalles sobre el futuro de las tasas de interés 

(Raphael Bostic , Susan Collins y Tom Barkin).

• Se publicará el indicador de confianza del consumidor de febrero.
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
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por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
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Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías 
del Grupo Empresarial Itaú.
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