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* Lajornadainicia con una sensacion de menor aversion al riesgo con el VIX retrocediendo cerca de

3,0%, hasta los 18 puntos, luego de tres jornadas de subidas (+18%). Las condiciones se ajustan a

medida que barcos petroleros siguen cruzando por el estrecho de Ormuz, en medio de las

conversacionesentre EE.UU e Iran.

* Loanterior lleva al petrdleo a cotizar cerca de los USD74 bl, no muy lejos de cerrar el gap que dejé el
commodity en febrero una vez inicié la guerra en Medio Oriente. Sin embargo, la preocupacién sigue
de lamano de un DXY que llega alos 101,7 puntos, acumulando 5 jornadas consecutivas de subidas, lo

que sigue poniendo freno a las valorizaciones de las monedas region.

* Chile, Méxicoy Brasil amanecen con depreciaciones de 0,7%, 0,61% y 0,59% respectivamente a esta

hora, en medio de la fortaleza del DXY.

+ Colombia continta alejandose de la region, pero le ha costado la ruptura de los $3.400. Los CDS
permanecen sobre los 147 puntos, por lo que hoy de nuevo se evidenciara si el mercado seguira en
pausa o de nuevo tomara un rumbo dependiendo de los flujos que vendran en los préximos meses por

la menor percepcién de riesgo local.
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N\ Lo que esta pasando.

@ Avances geopoliticos reducen tensiones, pero persisten dudas sobre implementacién. Irdn afirmé que
™ EE.UU.liberaria US$12.000 millones de fondos congelados como parte de las negociaciones para poner fin al
conflicto, con desembolsos en dos tramos de US$6.000 millones. El avance se da junto a sefiales de alivio en
sanciones petroleras y mayor transito por el estrecho de Ormuz, clave para el comercio global de crudo. No
obstante, EE.UU. alin no confirma los montos finales y persisten diferencias sobre el alcance del acuerdo y su

implementacion.

' Riesgo energético aumenta ante intensificacién de El Nifio en Colombia. El Consejo Gremial alerté que un
fendmeno de EI Nifio mds fuerte podria presionar el sistema energético, elevando riesgos de
desabastecimiento y mayores costos en generacion. El impacto vendria por menores aportes hidricos en un
sistema altamente dependiente de hidroeléctricas, elevando la vulnerabilidad del suministro. Por su parte, la
Universidad de Columbia proyecta que El Nifio podria extenderse hasta marzo de 2027, mas alla de lo
inicialmente esperado. Una mayor duracion intensificaria efectos sobre alimentos y energia, prolongando
presiones inflacionarias en la region.

Niveles de embalses aln por debajo del umbral éptimo para El Nifio. El nivel agregado de embalses cerrd

' mayo en 69,1%, reflejando recuperacion reciente. Sin embargo, se mantiene por debajo del nivel
recomendado (~80%) para enfrentar un evento fuerte de El Nifio. Esto mantiene la vulnerabilidad del
sistema energético ante menores aportes hidricos en los préoximos meses.

Déficit y deuda elevan presidn fiscal para 2027. ANIF advierte que el proximo gobierno enfrentara una fuerte

' presion fiscal por el rapido aumento del gasto (+18,1%). El déficit primario podria superar 4% del PIB o
trasladarse a 2027 via aplazamientos (~$63 billones). En un escenario adverso, el déficit total llegaria a 7,2%
del PIB.

Global — Riesgos de “Super” El Nifio aumentan con el calentamiento del

Hotter Than Usual
High temperatures in the equatorial Pacific reinforce forecasts of a strong El Nifio

Fuente: Bloomberg; Itau

> Lo que viene.

& Mafiana se conocera el PCE, la métrica de inflacién clave para la Fed. Proyectamos un avance de 0,35% m/m en el

— indicador subyacente, elevando la tasa anual. A su vez, se publicara la estimacion final del PIB del 1726, que en su
lectura previa fue revisada a la baja desde 1,6% hasta 0,5%.



Peso al dia

Monitor de dolar

Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
copP 3.423 3.453 3410 -0,25% -0,07% -6,46% -7,97% -9,43%
BRL 5,21 519 516  064% 1,97% -3,78% 0,34% -5,00%
CLP 921,97 918,55 912,38 0,76% 3,37% -2,92% -0,73% 2,32%
MXN 17,66 17,66 17,54 0,61% 2,01% -2,18% 0,48% -1,96%
DXY 101,73 101 101  -0,32% -2,20% 2,51% 2,31% -3,47%
Commodities
Cierre  Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 74,7 77,0 74,5 -3,1% -6,1% -279% -28,5% 22,7%
WTI 71,1 73,2 708  -3,0% -6,6% -26,4% -231% 23,7%
§ Oro 4.012,6 4.198,5 4.091,1 -2,5% -5,7% -12,2% -10,3% -7,1%
é Plata 59,0 65,7 61,3 -4,2% -13,1%8 -24,4% -17,1% =17,7%
Cobre 612,0 622,9 610,6 -1,5% -6,8% -5,0% 10,0% 4,8%
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Puedes acceder a los analisis
econdmicos de Itau Latam

donde podras leer algunos informes de

otros paises que se encuentran en inglés.

Conoce mas aqui

Premios

AlIE ook
Areas de Investigaciones ‘\\ /‘b'

Econémicas

& i&

Hemos sido ganadores en los premios AIE
(Bolsa de Valores Colombia) por mas de 5
afios y en los Ultimos 3 afios hemos recibido

los siguientes reconocimientos:

2022

Categoria: Innovacion —
Podcast Itau Inversiones
Galardon: Bronce

Andlisis econémico

Carolina Monzén Urrego Angela Gonzdlez
carolina.monzon@itau.co Angela.gonzalezc@itau.co
Juan David Robayo Vargas Contacto Tesoreria

juan.robayo@itau.co

2023

Categoria: Prondsticos

puntuales TRM
Galarddn: Oro

macroeconomia@itau.co

@ Corporate ‘ = extel ‘ Istiggional

Extel Awards 2025
1 en Brasil
1 en Latam

Conexiones que impulsan

2024

Categoria: Prondsticos
puntuales agregados
Galardon: Plata
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui

VIGILADO SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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