
• La aversión al riesgo se modera en contraste con los primeros días de la semana y el VIX logra 

retroceder hasta los 19 puntos. Los resultados de las compañías tecnológicas seguirán marcando la 

pauta, en los próximos días. El DXY parece no tener intenciones del cruce al alza de los 98 puntos y sin 

data macro en la semana es probable que la estabilidad reine por el lado del dólar global.

• Las monedas de la región reciben con entusiasmo un DXY que no logra ser una amenaza en el corto 

plazo, con Chile, Brasil y México valorizándose 0,54%, 0,41% y 0,14% respectivamente.

• Colombia ha tenido un comportamiento particular en los últimos días, pero donde no se ha sentido la 

presencia del Ministerio por el lado del spot en los primeros días de la semana, pero donde la presión 

compradora podría limitar las apuestas bajistas en el peso colombiano.

• Esperamos una dinámica positiva para la sesión de hoy.
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Lo que está pasando.

• La cautela seguirá siendo prioridad. La presidenta de la Fed de Boston, Susan Collins, señaló que los datos 

recientes de empleo en EE. UU. han sido alentadores, reflejando una economía sólida y un mercado laboral 

resiliente. No obstante, advirtió que la inflación sigue por encima del objetivo y que el impacto de los 

aranceles podría intensificarse, por lo que la Fed mantendrá una postura cautelosa y dependiente de los 

datos.  Mientras que, Raphael Bostic, presidente de la Fed de Atlanta, advirtió que EE. UU. podría enfrentar 

un aumento del desempleo estructural que la política monetaria no puede compensar con recortes de tasas.

• El desenlace de la política monetaria será fundamental para el futuro de la inflación. Austan Goolsbee, 

presidente de la Fed de Chicago, señaló que una eventual decisión judicial que reduzca o elimine aranceles 

podría contribuir a enfriar la inflación y retomar el camino hacia el objetivo del 2%. No obstante, advirtió que 

mientras la inflación siga cerca del 3%, la Fed debe actuar con cautela antes de profundizar los recortes de 

tasas. 

• El recaudo tributario en Colombia creció 14,2% interanual en enero (+8,9% en términos reales). Durante el 

primer mes del año, el recaudo bruto de impuestos aumentó a un ritmo de dos dígitos, al crecer 14,2% 

interanual hasta COP 37,4 billones, acelerándose frente al 8,3% interanual registrado el mes previo. El año 

pasado, el faltante de recaudo tributario fue cercano a COP 9,5 billones (0,5% del PIB).

• Ministerio de Trabajo sorprende con publicación de borrador de decreto. El Ministerio de Trabajo publicó un 

proyecto de decreto para que los fondos privados trasladen a Colpensiones los ahorros y rendimientos de 

afiliados que usaron la “ventana de traslado” de la reforma pensional. Asofondos advierte que la ley 

establece que los recursos deben permanecer en los fondos de pensiones privados hasta el momento en que 

se consolide la pensión de quienes hagan uso de la oportunidad de traslado. 

Lo que viene.

MX – Inflación incremento por encima de lo esperado en 
primera quincena de febrero

Fuente: Itaú

• Hoy, Fedesarrollo publicará los datos de confianza empresarial correspondientes a enero. En un contexto de 

elevada incertidumbre política y un aumento sustancial del salario mínimo, es probable que la confianza 

empresarial continúe moderándose.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
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constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
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elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
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derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
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Rating:
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