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. La aversidn al riesgo se modera en contraste con los primeros dias de la semana y el VIX logra
retroceder hasta los 19 puntos. Los resultados de las compafiias tecnoldgicas seguirdn marcando la
pauta, en los préximos dias. EI DXY parece no tener intenciones del cruce al alza de los 98 puntos y sin
data macro en la semana es probable que la estabilidad reine por el lado del délar global.

. Las monedas de la regidn reciben con entusiasmo un DXY que no logra ser una amenaza en el corto
plazo, con Chile, Brasil y México valorizdndose 0,54%, 0,41% y 0,14% respectivamente.

. Colombia ha tenido un comportamiento particular en los Ultimos dias, pero donde no se ha sentido la
presencia del Ministerio por el lado del spot en los primeros dias de la semana, pero donde la presidon
compradora podria limitar las apuestas bajistas en el peso colombiano.

. Esperamos una dindmica positiva para la sesién de hoy.

Resumen del dia anterior

Apertura Maximo Minimo Cierre
$3.697,5 $3.697,5 $3.690,9 $3.690,9
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La cautela seguira siendo prioridad. La presidenta de la Fed de Boston, Susan Collins, sefialé que los datos
recientes de empleo en EE. UU. han sido alentadores, reflejando una economia sélida y un mercado laboral
resiliente. No obstante, advirtié que la inflacidn sigue por encima del objetivo y que el impacto de los
aranceles podria intensificarse, por lo que la Fed mantendrd una postura cautelosa y dependiente de los
datos. Mientras que, Raphael Bostic, presidente de la Fed de Atlanta, advirtié que EE. UU. podria enfrentar
un aumento del desempleo estructural que la politica monetaria no puede compensar con recortes de tasas.

El desenlace de la politica monetaria serd fundamental para el futuro de la inflacidén. Austan Goolsbee,
presidente de la Fed de Chicago, sefiald que una eventual decision judicial que reduzca o elimine aranceles
podria contribuir a enfriar la inflacién y retomar el camino hacia el objetivo del 2%. No obstante, advirtié que
mientras la inflacién siga cerca del 3%, la Fed debe actuar con cautela antes de profundizar los recortes de
tasas.

El recaudo tributario en Colombia crecid 14,2% interanual en enero (+8,9% en términos reales). Durante el
primer mes del afio, el recaudo bruto de impuestos aumentd a un ritmo de dos digitos, al crecer 14,2%
interanual hasta COP 37,4 billones, acelerdndose frente al 8,3% interanual registrado el mes previo. El afio
pasado, el faltante de recaudo tributario fue cercano a COP 9,5 billones (0,5% del PIB).

Ministerio de Trabajo sorprende con publicacién de borrador de decreto. El Ministerio de Trabajo publicé un
proyecto de decreto para que los fondos privados trasladen a Colpensiones los ahorros y rendimientos de
afiliados que usaron la “ventana de traslado” de la reforma pensional. Asofondos advierte que la ley
establece que los recursos deben permanecer en los fondos de pensiones privados hasta el momento en que
se consolide la pensién de quienes hagan uso de la oportunidad de traslado.

MX — Inflacién incremento por encima de lo esperado en
primera quincena de febrero

Mexico Inflation Rose More Than Expected in Early February
Bi-weekly year-on-year headline print hits 3.92%, core comes in at 4.52%

Bi-weekly CPI (YoY) «/ Feb. headline (YoY) ~ Bi-weekly core (YoY) ~ Feb. core CPI

Top of inflation target range = 4%

Inflation target = 3%
ey T

Sources: Mexico's national statistics agency, central bank, Bloomberg

Fuente: Itau

Hoy, Fedesarrollo publicard los datos de confianza empresarial correspondientes a enero. En un contexto de
elevada incertidumbre politica y un aumento sustancial del salario minimo, es probable que la confianza
empresarial continde moderandose.
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Monedas Latam

Cierre Maximo  Minimo  Var1D% Var5D% VariM% Var3M% VarYTD%
COoP 3.691 3.698 3.691 -0,35% ‘ -1,51% : 1,12% %-3,17% -2,36%
BRL 514 5,25 520 -0,34% ‘ -1,95% 2,87% 4,87% -6,60% ]
CLP 856 861 856  -0,55% | -0,83% | 1,00% 9,26% -5,18% -
MXN 17,15 17,20 17,4 -0,15% -0,33% 1,23% 7,19% -5,00% —
DXY 98 98 98  -0,01% -0,16% 0,26% :-1,81% 0,47%
Commodities
Cierre Maximo  Minimo  Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
Brent 74 71,8 70,6 0,9% 1,5% 8,4% 14,3% 17,4%
WTI 66,2 66,6 65,5 0,9% 1,5% 8,4% 14,2% 15,3%
Oro 5.191,0 5.249,6 5.094,5 0,9% 4,3% 3,6% 25,7% 20,2%
é Plata 91,0 88,9 85,0 4,4% 17,8% -12,#% 76,7% 26,9%
g Cobre 603,6 605,0 595,5 0,7% 3,0% 0,5% 17,5% 5,2%
>
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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