
• El peso colombiano logra separarse del movimiento regional que ha estado más contenido, en línea 

con la dinámica del dólar global que no logra romper al alza los 98 puntos. 

• Sin embargo, parece que los temas idiosincráticos están permeando el movimiento de la moneda, 

luego de la encuesta de Invamer donde se evidencia un repunte significativo en la intención de voto 

por el candidato Ivan Cepeda. 

• Los CDS a 5 años muestran un incremento hasta los 216 puntos y es probable que la sesión de hoy 

mantenga la presión alcista, pero contenido por un ambiente externo menos volátil. 

• La presencia del Ministerio por el lado de la compra de dólares  también ha contribuido con la presión 

alcista en la moneda y la curva forward se ha visto presionada principalmente en los nodos cortos, 

donde si bien se abren oportunidades, mantenemos la neutralidad, mientras el ruido político logra 

incorporarse. 
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Lo que está pasando.

• EE. UU. prepara ajuste selectivo de aranceles manteniendo acuerdos comerciales. La administración Trump 

planea elevar el arancel global del 10% al 15% “donde sea apropiado”, buscando preservar la continuidad de 

los acuerdos comerciales existentes. El gobierno afirma que el ajuste no implicaría una mayor carga total 

para países con tratados vigentes como la UE y el Reino Unido, mientras avanza en investigaciones para 

establecer aranceles más permanentes por país e industria.

• EE. UU. endurece sanciones contra Irán en medio de negociaciones nucleares. Estados Unidos impuso 

sanciones a más de 30 entidades e individuos vinculados a la venta de petróleo y armas iraníes, incluyendo 

actores en Medio Oriente y la llamada “flota en la sombra”. Las medidas buscan aumentar la presión sobre 

Teherán mientras continúan las negociaciones nucleares.

• La Fed considera que su postura monetaria es adecuada ante los riesgos actuales. Thomas Barkin, 

presidente de la Fed de Richmond, señaló que la política monetaria de EE. UU. está bien posicionada para 

enfrentar un entorno de elevada incertidumbre, con presiones cruzadas entre inflación aún elevada y un 

mercado laboral que muestra señales de enfriamiento. 

• Confianza empresarial mixta en enero. La confianza comercial aumentó 8,2 pp hasta 26% en enero (0 = 

neutral; +21,6% un año antes). En contraste, la confianza industrial se mantuvo en terreno negativo (-1,5%; -

0,7% el mes previo; +2,0% un año antes). A pesar del significativo aumento del salario mínimo, no se observó 

un deterioro material de la confianza industrial, mientras que la confianza del comercio se mantiene sólida, 

en línea con el buen desempeño de la actividad del sector de comercio.

• Introducción de nuevos impuestos en virtud de la cuarta declaración de emergencia económica del 

Gobierno de Petro. El Gobierno oficializó otra emergencia económica con la que pretende recaudar COP 8 

billones (0,4 % del PIB) mediante diversos impuestos, entre ellos un gravamen del 2 % sobre las ventas brutas 

de las empresas eléctricas y un impuesto excepcional sobre el patrimonio.

Lo que viene.

US – En medio de tensión militar, inician conversaciones 
con Irán

Fuente: Bloomberg, Itaú

• Hoy se publicarán las peticiones por subsidio de desempleo al cierre del 21 de febrero. El mercado espera 215.000 

solicitudes. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating:
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