
• La historia se mantiene en el mismo hilo, pero esta vez la avesión se incrementa con un tono menos pasivo por 

parte de Trump. El petróleo ya alcanza los USD107 bl con valorizaciones cercanas al 5,0%. 

• En esa mima línea el DXY sube casi hasta los 100 puntos, alcanzando máximos de 6 días, donde el mercado ya 

descuenta una subida de tasas completa para septiembre, pero donde la FED aún no ha tenido un discurso tan 

hawkish. 

• Las monedas de la región operan en terreno mixto, Brasil se encamina al BRL5,24, pero donde ha encontrado un 

techo sobre el BRL5,30 que también le ha puesto probablemente techo al peso colombiano. Chile y México se 

desvalorizan a esta hora entre 0,2% y 0,6%, en medio de la aversión globa que logra llevar al VIX cerca de los 27 

puntos. 

• Hoy esperamos desvalorizaciones en el peso colombiano, pero probablemente contenidas, y con un techo cerca 

de los $3.720 por ahora. 
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Lo que está pasando.

• Aún no hay señales de acuerdo entre EE. UU. e Irán. Luego de que EE. UU. presentara a Irán un plan de paz 

de 15 puntos, mediado por Pakistán, los ataques continúan en la región y persiste la incertidumbre sobre el 

estrecho de Ormuz. Teherán ha mostrado rechazo inicial y condiciones propias, reduciendo la probabilidad 

de una tregua inmediata. En mercados, el Brent cayó ~4% hasta cerca de US$100/barril, desde US$112 la 

semana previa, reflejando expectativas volátiles de desescalamiento.

• Solicitudes por subsidio de desempleo en línea con lo esperado. Al cierre del 21 de marzo, las solicitudes se 

ubicaron en 210 mil, prácticamente en línea de lo anticipado por el mercado (211 mil), lo que confirma la 

resiliencia del mercado laboral.

• Informe de Política Monetaria: giro hacia mayores riesgos inflacionarios. El BCCh reconoce un cambio de 

escenario tras el shock externo del conflicto en Medio Oriente: mayor inflación y menor crecimiento. El 

precio promedio del Brent sube a US$86/barril (desde US$62), eliminando recortes previos y sesgando el 

corredor de tasas al alza. El nuevo escenario abre la puerta a una subida de 25pb en 3T26, con tasas que 

podrían llegar a 6% en 2S26 si la inflación resulta más persistente.

• Otro resultado mixto para la confianza empresarial. Según Fedesarrollo, la confianza comercial descendió 

4,5 pp, hasta 22,6% en enero (0 = neutral; 27,1% hace un año). Esto respondió a un aumento de 9 pp en 

inventarios, hasta 6%, y a un deterioro de la situación económica, que cayó 3,4 pp hasta 41,6% (-7,4 pp en lo 

corrido del año). Por su parte, la confianza industrial volvió a terreno positivo con un leve aumento de 2,4 pp, 

hasta 0,9%. La mejora obedeció a la reducción de órdenes negativas, que mejoraron 3,4 pp hasta -28,8%, 

aunque fue parcialmente compensada por menores expectativas de producción, que cayeron 1 pp hasta 

23,9%.

Lo que viene.

Global – Persisten los ataques en medio de negociaciones

Fuente: Bloomberg,  Itaú

• Hoy, varios miembros de la Reserva Federal, entre ellos Stephen Miran y Michael Barr realizarán declaraciones, lo 

que podría dar mayores señales sobre el rumbo de la política monetaria en EE. UU.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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