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. El cierre de ayer logré recoger los resultados de la encuesta de Invamer y donde los préximos dias el
mercado estaria contagiado de mdas informacién con la publicacién de las diferentes encuestas. Los
CDS en Colombia siguen recogiendo los ruidos idiosincrdticos y operan sobre los 221 puntos en la
referencia de 5 afios y donde es notorio el diferencial de tendencia con el resto de la regién.

. El Ministerio de Hacienda estuvo ayer presente por el lado de la compra de ddlares lo que también
profundizé el movimiento alcista.

. La regién opera en terreno negativo, con Chile y Brasil desvalorizdndose cerca de 0,40% y 0,27%
respectivamente, a pesar que, el DXY mantiene la lateralidad de los ultimos dias.

. Si bien los ruidos politicos pueden seguir permeando los activos, consideramos que la euforia de ayer
podria corregirse en la sesidon de hoy.

Resumen del dia anterior
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-\ Lo que esta pasando.

& Peticiones por subsidio de desempleo se ubicaron levemente por debajo de las expectativas. Al cierre de la
~— semana del 14 de febrero, se registraron 212.000 solicitudes por subsidio del desempleo, por debajo de las
215.000 que esperaba el consenso de analistas.

. Presidente de la Fed de Chicago condiciona el inicio del ciclo de recortes a una confirmacién clara de la
desinflacién. Austan Goolsbee, presidente de la Fed de Chicago, sefiald que la Reserva Federal podria realizar
varios recortes de tasas si la inflacion retoma una trayectoria clara hacia el objetivo del 2%. No obstante,
subrayd que el banco central necesita confirmar esa tendencia en los préximos datos antes de actuar.

Con las elecciones a la vuelta de la esquina, el Gobierno anuncia nuevos recortes en el precio del

' combustible. Segun informan los medios locales, el Gobierno reducird el precio del combustible (2,9 % de la
cesta del IPC) en 500 pesos (-3,2 % intermensual) en marzo, o que supone el segundo mes consecutivo de
ajustes a la baja y resta 9 pbs a la inflacion mensual. Si se confirma, la reduccién acumulada del precio este
aflo alcanzaria el 6,2 %. Este anuncio ejerce una presion a la baja sobre nuestra proyeccién de inflacion (6,7 %
para 2026).

. El codirector Villamizar no anticipa cambios en la funcién de reaccién de BanRep. Pese al revés del salario
minimo gue evalla el Consejo de Estado, no anticipa cambios, ya que los ajustes principales ya se habrian
dado v la ley impide reducir salarios. Ademas, la inflacién nucleo subid con fuerza en enero y el reciente
castigo a los bonos locales responde también a factores como inversidn forzada, incertidumbre fiscal y
efectos de desplazamiento.

. Segln encuesta de Atlas y Bloomberg, aprobacién presidencial continda mejorando. De acuerdo a su mas
reciente encuesta, la aprobacién del presidente Petro alcanzé el 40,2%, desde el 35,7% observado en enero,
mientras que desaprobacion presidencial pasé del 56% al 54,1%.

CO - Aprobacidn presidencial continda mejorando

A

~ _r65.6%
63 7“c\\//63 3% N, S
6105 61.6% 61.7% S
61 s 0
58.3% e 57.8%
56.29 56% Desapruebo
54.1%

45.3%

» Apruebo
40.2940.4% = — \/w.zna
' \\'/36.5%359"5\\ / AT N
35.1% 35% 30%. 35.7%
33.3% \\/3‘~"“
31.7%

30.2%

Fuente: Atlas, Bloomberg, Itau

> Lo que viene.

Hoy se publicaran los datos del mercado laboral de enero. Esperamos que la tasa de desempleo urbano se situe
' en el 10,3 % (0,8pp menos que el afio anterior) y la tasa nacional en el 10,6 % (1,1pp Mmenos que en enero de 2025).
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo VariD% Var5D% VariM% Var3M% VarYTD%

COP 3.830 3.830 3.705 3,88% -3,56% 3,93% 2,71% 1,32%

BRL 515 5,25 5,20 0,33% -0,40% 0,59% 3,86% -6,21%

CLP 870 870 864 0,44% 0,38% -1,15% 6,83% -3,57%

MXN 17,22 17,22 1717 0,12% 0,48% -0,51% 6,61% -4,60%

DXY 98 98 97 0,06% 0,06% 1,58% -1,87% 0,60%
Commodities

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% VariM% Var3M% VarYTD%

 Brent 726 726 03 26% | 2% 75% | 147% | 193%
owm 67, 67,2 649 | 2,9% V% 76% | 145% | 169%
oo 52M7 52055 51309 | 05% | 20%  O6% | 254% | 207%
o Plata 90,4 90,4 853 24% | 68%  -93% | 693% | 260%
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Puedes acceder a los analisis
econdmicos de Itau Latam

donde podras leer algunos informes de

otros paises que se encuentran en inglés.
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Hemos sido ganadores en los premios AIE
(Bolsa de Valores Colombia) por mas de 5
afios y en los Ultimos 3 afios hemos recibido
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Podcast Itau Inversiones
Galardon: Bronce
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A
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