
• El cierre de ayer logró recoger los resultados de la encuesta de Invamer y donde los próximos días el 

mercado estaría contagiado de más información con la publicación de las diferentes encuestas. Los 

CDS en Colombia siguen recogiendo los ruidos idiosincráticos y operan sobre los 221 puntos en la 

referencia de 5 años y donde es notorio el diferencial de tendencia con el resto de la región. 

• El Ministerio de Hacienda estuvo ayer presente por el lado de la compra de dólares lo que también 

profundizó el movimiento alcista. 

• La región opera en terreno negativo, con Chile y Brasil desvalorizándose cerca de 0,40% y 0,27% 

respectivamente, a pesar que, el DXY mantiene la lateralidad de los últimos días. 

• Si bien los ruidos políticos pueden seguir permeando los activos, consideramos que la euforia de ayer 

podría corregirse en la sesión de hoy. 
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Lo que está pasando.

• Peticiones por subsidio de desempleo se ubicaron levemente por debajo de las expectativas. Al cierre de la 

semana del 14 de febrero, se registraron 212.000 solicitudes por subsidio del desempleo, por debajo de las 

215.000 que esperaba el consenso de analistas. 

• Presidente de la Fed de Chicago condiciona el inicio del ciclo de recortes a una confirmación clara de la 

desinflación. Austan Goolsbee, presidente de la Fed de Chicago, señaló que la Reserva Federal podría realizar 

varios recortes de tasas si la inflación retoma una trayectoria clara hacia el objetivo del 2%. No obstante, 

subrayó que el banco central necesita confirmar esa tendencia en los próximos datos antes de actuar.

• Con las elecciones a la vuelta de la esquina, el Gobierno anuncia nuevos recortes en el precio del 

combustible. Según informan los medios locales, el Gobierno reducirá el precio del combustible (2,9 % de la 

cesta del IPC) en 500 pesos (-3,2 % intermensual) en marzo, lo que supone el segundo mes consecutivo de 

ajustes a la baja y resta 9 pbs a la inflación mensual. Si se confirma, la reducción acumulada del precio este 

año alcanzaría el 6,2 %. Este anuncio ejerce una presión a la baja sobre nuestra proyección de inflación (6,7 % 

para 2026).

• El codirector Villamizar no anticipa cambios en la función de reacción de BanRep. Pese al revés del salario 

mínimo que evalúa el Consejo de Estado, no anticipa cambios, ya que los ajustes principales ya se habrían 

dado y la ley impide reducir salarios. Además, la inflación núcleo subió con fuerza en enero y el reciente 

castigo a los bonos locales responde también a factores como inversión forzada, incertidumbre fiscal y 

efectos de desplazamiento.

• Según encuesta de Atlas y Bloomberg, aprobación presidencial continúa mejorando. De acuerdo a su más 

reciente encuesta, la aprobación del presidente Petro alcanzó el 40,2%, desde el 35,7% observado en enero, 

mientras que desaprobación presidencial pasó del 56% al 54,1%.

Lo que viene.

CO – Aprobación presidencial continúa mejorando

Fuente: Atlas, Bloomberg, Itaú

• Hoy se publicarán los datos del mercado laboral de enero. Esperamos que la tasa de desempleo urbano se sitúe 

en el 10,3 % (0,8pp menos que el año anterior) y la tasa nacional en el 10,6 % (1,1pp menos que en enero de 2025).
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.
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control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
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operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
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