VIGILADO

Peso al dia

Monitor de dolar

USD/COP —— Alcista

A A
$3.600 $3.620 $3.660 $3.680
‘ $3.630 $3.640 $3.650 '

Soporte 3 Resistencia 3

Soporte 2 Resistencia 2

Soporte 1 Resistencia 1

- Pivote

El panorama global mantiene una narrativa similar, con el petréleo retomando valorizaciones y acercandose nuevamente
aUSD 110 por barril, mientras el délar global gana traccién y el DXY busca consolidarse hacia la zona de 99 puntos.

En este contexto, las monedas de la regién operan relativamente estables, aunque bajo un entorno de mayor aversién al
riesgo, con un VIX avanzando cerca de 2,0% al inicio de la jornada.

El peso colombiano volvié ayer a desligarse parcialmente del comportamiento regional, influenciado por el frente politico
local. En particular, la mas reciente encuesta de GAD3 mostrd a Paloma Valencia cediendo cerca de tres puntos en intencién
de voto. Si bien dicho ajuste no favorecié directamente al candidato de izquierda, si evidencié un aumento en la categoria de
indecisos (“no sabe / no responde”), que subid al 11% desde el 7% observado en marzo. Adicionalmente, vuelve la presencia del
Ministerio de Hacienda, con compras cercanas a USD85 mn, que también contribuyd al movimiento alcista de la sesion de
ayer.

Bajo este escenario, la dindmica del peso colombiano seguira altamente dependiente del ruido politico y de la evolucién de
nuevas encuestas, entre ellas las de Guarumoy CNC, previstas para el 30 de abril y 30 de mayo, respectivamente.

Esperamos una jornada alcista para el USD/COP, con sesgo de debilidad para el peso colombiano

Resumen del dia anterior
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N\ Lo que esta pasando.

@ Riesgo geopolitico revive prima de suministro. El precio del petréleo subié con fuerza ante el estancamiento

= de las negociaciones de paz entre EE.UU. e Irdn, lo que mantiene al estrecho de Ormuz practicamente
intransitable y prolonga la disrupcion de suministro global. El Brent avanzd hasta 3% hacia US$108,5/bbl y el
WTI se acercd a US$97, reflejando el temor a una caida de al menos 10% de la oferta si el bloqueo persiste,
segun analistas citados por Bloomberg.

G Guerra en Iran eleva costos y expectativas de precios. Las empresas de la eurozona prevén un aumento de

3,5% en los precios de venta en los préximos 12 meses (vs. 2,9% antes), segun la encuesta SAFE del BCE, ante

el impacto de la guerra en Irdn. Los costos de insumos subirian 5,8% (desde 3,6%), mientras que las
expectativas de inflacidén a un afilo aumentaron a 3%, reforzando las preocupaciones inflacionarias del BCE.

Consejo de Estado admite demanda sobre traslado de recursos pensionales. El Consejo de Estado admitid

' una demanda de nulidad contra el decreto que ordena el traslado de $25 billones desde las AFP a
Colpensiones, interpuesta contra MinHacienda y MinTrabajo. La decisién abre un proceso judicial (30 dias
para descargos) sin suspender por ahora la norma, pero incorpora incertidumbre legal sobre el cronograma
y el impacto financiero del traslado.

Encuestas muestran ventaja de Cepeda en la primera vuelta. Las encuestas Invamer—Caracol y Gad3
' muestran a lvan Cepeda liderando la primera vuelta del 31 de mayo, con una intencién de voto entre 36% y
44%. Abelardo de la Espriella (=21-22%) y Paloma Valencia (=13-20%) se ubican detrds, con dindmicas
mixtas segun la firma. En escenarios de segunda vuelta (21 de junio), Cepeda registraria ventajas de ~11-12
pp frente a De la Espriellay ~4—7 pp frente a Valencia, en un contexto de indecisos aun elevados (=18-22%).

US — Laenergia volveria a presionar la inflacién PCE
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Fuente: Bloomberg, Itad

> Lo que viene.

‘ Hoy, el Banco Central de Chile celebrara su reunidn de politica monetaria de abril. Con expectativas de inflacién
de mediano plazo ancladas, esperamos otro mantenimiento unanime en 4,5% y que se preserve la guia reunion
areunion.



Peso al dia

Monitor de dolar

Monedas Latam

Cierre  Maximo Minimo Vari1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
COP 3.641 3.663 3.550 2,36% -1,92% -0,68% 0,50% -3,68%
BRL 5,00 525 520 0,25% 0,61% 517% 4,03% -9,59%
CLP 900,60 901 900 0,61% 0,68% 3,61% -3,91% 0,00%
MXN 17,44 17,47 17,37 0,35% 0,70% 3,86% -1,45% -3,24%
DXY 98,80 99 98  -0,30% -0,41% -1,35% 2,44% -0,48%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Vari1D% Var5D% VariM% Var3M% Var YTD%
Brent 112,0 12,7 107,8 3,5% 13,7% -0,5% 63,8% 84,1%
WTI 100,5 1019 96,2 4,2% 9,0% 0,8% 58,9% 75,0%
0 Oro 4.583,7 4.730,0 4.667,3 -2,1% -29% 1,6% -15,4% 6,1%
g Plata 73,4 76,6 74,7 -2,8% -4,4% 4,7% -37,1% 2,4%
s
Cobre 596,5 610,0 5932 -1,9% -1,8% 7,5% -1,2% 3,0%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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