
• El panorama global mantiene una narrativa similar, con el petróleo retomando valorizaciones y acercándose nuevamente 

a USD 110 por barril, mientras el dólar global gana tracción y el DXY busca consolidarse hacia la zona de 99 puntos.

• En este contexto, las monedas de la región operan relativamente estables, aunque bajo un entorno de mayor aversión al 

riesgo, con un VIX avanzando cerca de 2,0% al inicio de la jornada.

• El peso colombiano volvió ayer a desligarse parcialmente del comportamiento regional, influenciado por el frente político 

local. En particular, la más reciente encuesta de GAD3 mostró a Paloma Valencia cediendo cerca de tres puntos en intención 

de voto. Si bien dicho ajuste no favoreció directamente al candidato de izquierda, sí evidenció un aumento en la categoría de 

indecisos (“no sabe / no responde”), que subió al 11% desde el 7% observado en marzo. Adicionalmente, vuelve la presencia del 

Ministerio de Hacienda, con compras cercanas a USD85 mn, que también contribuyó al movimiento alcista de la sesión de 

ayer. 

• Bajo este escenario, la dinámica del peso colombiano seguirá altamente dependiente del ruido político y de la evolución de 

nuevas encuestas, entre ellas las de Guarumo y CNC, previstas para el 30 de abril y 30 de mayo, respectivamente.

• Esperamos una jornada alcista para el USD/COP, con sesgo de debilidad para el peso colombiano
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Lo que está pasando.

• Riesgo geopolítico revive prima de suministro. El precio del petróleo subió con fuerza ante el estancamiento 

de las negociaciones de paz entre EE.UU. e Irán, lo que mantiene al estrecho de Ormuz prácticamente 

intransitable y prolonga la disrupción de suministro global. El Brent avanzó hasta 3% hacia US$108,5/bbl y el 

WTI se acercó a US$97, reflejando el temor a una caída de al menos 10% de la oferta si el bloqueo persiste, 

según analistas citados por Bloomberg.

• Guerra en Irán eleva costos y expectativas de precios. Las empresas de la eurozona prevén un aumento de 

3,5% en los precios de venta en los próximos 12 meses (vs. 2,9% antes), según la encuesta SAFE del BCE, ante 

el impacto de la guerra en Irán. Los costos de insumos subirían 5,8% (desde 3,6%), mientras que las 

expectativas de inflación a un año aumentaron a 3%, reforzando las preocupaciones inflacionarias del BCE.

• Consejo de Estado admite demanda sobre traslado de recursos pensionales. El Consejo de Estado admitió 

una demanda de nulidad contra el decreto que ordena el traslado de $25 billones desde las AFP a 

Colpensiones, interpuesta contra MinHacienda y MinTrabajo. La decisión abre un proceso judicial (30 días 

para descargos) sin suspender por ahora la norma, pero incorpora incertidumbre legal sobre el cronograma 

y el impacto financiero del traslado.

• Encuestas muestran ventaja de Cepeda en la primera vuelta. Las encuestas Invamer–Caracol y Gad3 

muestran a Iván Cepeda liderando la primera vuelta del 31 de mayo, con una intención de voto entre 36% y 

44%. Abelardo de la Espriella (≈21–22%) y Paloma Valencia (≈13–20%) se ubican detrás, con dinámicas 

mixtas según la firma. En escenarios de segunda vuelta (21 de junio), Cepeda registraría ventajas de ~11–12 

pp frente a De la Espriella y ~4–7 pp frente a Valencia, en un contexto de indecisos aún elevados (≈18–22%).

Lo que viene.

US –  La energía volvería a presionar la inflación PCE

Fuente: Bloomberg,  Itaú

• Hoy, el Banco Central de Chile celebrará su reunión de política monetaria de abril. Con expectativas de inflación 

de mediano plazo ancladas, esperamos otro mantenimiento unánime en 4,5% y que se preserve la guía reunión 

a reunión.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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