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. La volatilidad en el peso colombiano permanece, en medio de las continuas compras del
Ministerio y un DXY que se sostuvo por encima de los 96 puntos. Hoy la historia parece
similar por lo menos desde el frente externo, con un DXY estable, a pesar de los mensajes de
la FED que hacen ajustar las expectativas de mercado a practicamente un recorte este aino.

. Sin embargo, el petréleo acumula tres jornadas consecutivas de valorizaciones llegando a los
USD70 bl, en medio de la debilidad del délar y que ademds puede apuntalar la tesis de un
macro ciclo de commodities que favoreceria la regién.

. Las monedas de la regidon se valorizan a esta hora, donde se destaca Chile, con avances de
+0,70% aproximadamente, sequido de México +0,2% y Brasil +0,08%.

. Los fundamentales externos apuntan a una jornada entre lateral y bajista para el peso
colombiano, sin embargo, si las compras del Ministerio contindan podriamos de nuevo ver
presionada la moneda hacia los $3.700

Resumen del dia anterior

Apertura Maximo Minimo Cierre
$3.623,0 $3.685,0 $3.615,5 $3.672,2
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-\ Lo que esta pasando.

& En linea con lo esperado, FED mantuvo la tasa de interés estable. La Reserva Federal mantuvo la tasa de

= interés en 3,75%~4,0%, destacando una mejora en la actividad econdmica y signos de estabilizacion en el
desempleo. Jerome Powell afirmd que la politica monetaria esta bien posicionada y que esperaran nuevos
datos antes de decidir el proximo movimiento. Sin embargo, el creciente riesgo de un nuevo cierre del
gobierno, que podria retrasar la publicacion de indicadores, reduce la probabilidad de ajustes en la tasa en
marzo.

Banco Central mantuvo la tasa de interés estable. El Copom mantuvo la tasa en 15%, reafirmando que
prevé iniciar un ciclo de recortes en la préxima reunién. Aun asi, advierte gque el ritmo dependera de la
confianza en la convergencia inflacionaria. Hacia adelante, anticipamos un recorte de 25 pb en la siguiente
reunién y un ciclo total cercano a 225 pb, lo que llevaria la tasa a 12,75% este afo.

Fitch advierte sobre deterioro de indicadores macro. La calificadora advierte que Colombia enfrenta un

' deterioro fiscal creciente, con un déficit cercano al 7% del PIB, alta inflacién impulsada por el aumento del
23% en el salario minimo y una deuda publica en ascenso. La calificadora proyecta para 2026 un crecimiento
de 2,9%, inflacién de 4,9% y una tasa de politica monetaria alrededor de 9,8%. Hacia adelante, Fitch sefiala
que Colombia requiere un ajuste fiscal de 3%-4% del PIB para estabilizar la deuda y advierte que, tras la
rebaja crediticia reciente, aln hay margen para un mayor deterioro si no se implementan correcciones o si el
panorama politico de 2026 no ofrece un ancla fiscal creible.

. La confianza empresarial en Colombia se debilité a finales de 2025. Confianza comercial cayd a 17,8%,
mientras que confianza industrial siguié negativa (-0,7%), con expectativas y pedidos en fuerte descenso.
Tras el aumento real del 18% en el salario minimo para 2026, es probable que la confianza continde

deteriordndose
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Lo que viene.

Hoy se conoceran las peticiones de subsidio de desempleo al cierre del 24 de enero. El mercado espera que estas
sean de 205.000.

(I~

. Hoy se publicara la balanza comercial de noviembre, en donde el mercado espera que el déficit comercial sea de
USD 44 mil millones.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo VariD% Var5D% Var1iM% Var3M% VarYTD%

COoP 3.672 3.685 3.616 1,36% -0,01% -0,35% -5,79% -2,85%

BRL 519 5,22 517 -0,06% -1,80% 7,28% 3,21% -5,40%

CLP 859 861 857 -0,73% -1,24% 6,56% 9,64% -4,84%

MXN 17,15 17,20 17,1 -0,23% -1,87% 4,84% 7,78% -5,00%

DXY 96 97 96 0,09% 2,03% -1,71% -2,88% 1,99%
Commodities

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%

Brent 70,1 70,4 68,6 2,4% 9,4% 13,1% 7,9% 15,2%
WTI 64,9 65,1 63,3 2,6% 9,3% 1,7% 7,2% 13,0%
~ Oro 5.540,1 5.419,2 5.157,5 2,3% 12,2% 27,9% 41,0% 28,3%
Plata 119,8 17,4 110,5 2,7% 24,5% 66,1% 151,9% 67,2%
§ Cobre 632,9 638,5 595,5 6,8% 9,5% 13,7% 18,7% 1,4%
g
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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