
• La volatilidad en el peso colombiano permanece, en medio de las continuas compras del 

Ministerio y un DXY que se sostuvo por encima de los 96 puntos. Hoy la historia parece 

similar por lo menos desde el frente externo, con un DXY estable, a pesar de los mensajes de 

la FED que hacen ajustar las expectativas de mercado a prácticamente un recorte este año. 

• Sin embargo, el petróleo acumula tres jornadas consecutivas de valorizaciones llegando a los 

USD70 bl, en medio de la debilidad del dólar y que además puede apuntalar la tesis de un 

macro ciclo de commodities que favorecería la región. 

• Las monedas de la región se valorizan a esta hora, donde se destaca Chile, con avances de 

+0,70% aproximadamente, seguido de México +0,2% y Brasil +0,08%. 

• Los fundamentales externos apuntan a una jornada entre lateral y bajista para el peso 

colombiano, sin embargo, si las compras del Ministerio continúan podríamos de nuevo ver 

presionada la moneda hacia los $3.700
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Lo que está pasando.

• En línea con lo esperado, FED mantuvo la tasa de interés estable. La Reserva Federal mantuvo la tasa de 

interés en 3,75%–4,0%, destacando una mejora en la actividad económica y signos de estabilización en el 

desempleo. Jerome Powell afirmó que la política monetaria está bien posicionada y que esperarán nuevos 

datos antes de decidir el próximo movimiento. Sin embargo, el creciente riesgo de un nuevo cierre del 

gobierno, que podría retrasar la publicación de indicadores, reduce la probabilidad de ajustes en la tasa en 

marzo.

• Banco Central mantuvo la tasa de interés estable. El Copom mantuvo la tasa en 15%, reafirmando que 

prevé iniciar un ciclo de recortes en la próxima reunión. Aun así, advierte que el ritmo dependerá de la 

confianza en la convergencia inflacionaria. Hacia adelante, anticipamos un recorte de 25 pb en la siguiente 

reunión y un ciclo total cercano a 225 pb, lo que llevaría la tasa a 12,75% este año.

• Fitch advierte sobre deterioro de indicadores macro. La calificadora advierte que Colombia enfrenta un 

deterioro fiscal creciente, con un déficit cercano al 7% del PIB, alta inflación impulsada por el aumento del 

23% en el salario mínimo y una deuda pública en ascenso. La calificadora proyecta para 2026 un crecimiento 

de 2,9%, inflación de 4,9% y una tasa de política monetaria alrededor de 9,8%. Hacia adelante, Fitch señala 

que Colombia requiere un ajuste fiscal de 3%-4% del PIB para estabilizar la deuda y advierte que, tras la 

rebaja crediticia reciente, aún hay margen para un mayor deterioro si no se implementan correcciones o si el 

panorama político de 2026 no ofrece un ancla fiscal creíble.

• La confianza empresarial en Colombia se debilitó a finales de 2025. Confianza comercial cayó a 17,8%, 

mientras que confianza industrial siguió negativa (-0,7%), con expectativas y pedidos en fuerte descenso. 

Tras el aumento real del 18% en el salario mínimo para 2026, es probable que la confianza continúe 

deteriorándose

• Hoy se conocerán las peticiones de subsidio de desempleo al cierre del 24 de enero. El mercado espera que estas 

sean de 205.000.

Lo que viene.

CO – Confianza empresarial cayó en diciembre

Fuente: Itaú

• Hoy se publicará la balanza comercial de noviembre, en donde el mercado espera que el déficit comercial sea de 

USD 44 mil millones.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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