
• La aversión al riesgo continúa avivándose en medio de las pocas señales de desescalamiento del 

conflicto entre EE.UU e Irán. El VIX alcanza una subida de casi 17% hasta los 25 puntos, alcanzando 

máximos de noviembre de 2025. 

• El petróleo alcanza niveles cercanos a los USD83, en medio de los temores por una interrupción 

duradera del estrecho de Ormuz y que además marcan una tendencia alcista en el DXY. El dólar global 

ya supera los 99 puntos y donde esta vez el activo refugio favorito parece ser el dólar y no el oro, que 

hoy retrocede cerca de 2,0% aproximadamente. 

• La región opera en terreno negativo, donde las monedas profundizan las desvalorizaciones de ayer 

con caídas en promedio de más de 1,0%, por lo que esperamos que el peso colombiano evidencie una 

dinámica alcista para la sesión de hoy, sin embargo, las desvalorizaciones de la semana pasada 

lograron adelantarse a la volatilidad de esta semana. 
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Lo que está pasando.

• EE. UU. busca contener el conflicto con Irán y descarta una guerra prolongada. Estados Unidos, a través de 

su secretario de Defensa Pete Hegseth, descartó que el conflicto con Irán derive en una “guerra 

interminable”, afirmando que se trata de una operación militar clara y de duración limitada. No obstante, la 

escalada regional ha elevado la incertidumbre geopolítica y generado fuerte volatilidad en los mercados 

energéticos, impulsando los precios del petróleo.

• El PMI manufacturero del ISM modera su ritmo de expansión en febrero. El PMI manufacturero del ISM en 

Estados Unidos descendió a 52,4 en febrero, desde el 52,6 de enero, pero se mantuvo por encima de lo 

esperado (51,8), manteniéndose en terreno de expansión. La caída mensual refleja una moderación en el 

ritmo de crecimiento del sector industrial tras el repunte observado en enero.

• En vísperas de las elecciones al Congreso y las primarias de este fin de semana, las encuestas siguen situando 

al candidato de la coalición gobernante como favorito. De cara a las elecciones legislativas y primarias, las 

encuestas siguen mostrando a Iván Cepeda, candidato de la coalición de gobierno, como claro favorito para 

la primera vuelta presidencial. Las primarias del 8 de marzo registrarían baja participación, con los 

candidatos Paloma Valencia, Claudia López y Quintero liderando en sus respectivos bloques.

• La encuesta de Atlas sitúa al Pacto Histórico en cabeza en el Congreso. La más reciente encuesta de 

Atlas/Revista Semana muestra al Pacto Histórico liderando la intención de voto para el Congreso con 28%, 

ampliando su ventaja frente a la derecha tradicional. Aun así, el apoyo agregado a partidos de derecha sigue 

siendo mayoritario (38%), mientras que el voto indeciso permanece elevado a pocos días de las elecciones 

legislativas.

• El CARF ha advertido de que se avecina un difícil camino hacia la consolidación fiscal. El CARF advirtió que la 

consolidación fiscal será más exigente, con déficits fiscal y primario proyectados en 6,7% y 3,6% del PIB en 

2026 (vs. 6,4% y 3,5% en 2025) y un faltante de ingresos de 1,6% del PIB. La mejora en la deuda neta (58,9% del 

PIB) se explica principalmente por la apreciación cambiaria (2,9%).

Lo que viene.

Global – Precios del petróleo vuelven a niveles de marzo de 2022

Fuente: Bloomberg, Itaú

• Hoy se publicarán los datos de exportaciones de enero. Estimamos un repunte a USD 3.900 millones (+4,0% 

interanual), impulsado por café y exportaciones no tradicionales, aunque aún rezagado por petróleo y carbón.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.
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la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
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operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
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