
• El principal tema macroeconómico sigue girando en torno al conflicto en Medio Oriente, asunto que incluso ha entrado en la 

discusión de varios bancos centrales a nivel global. La Reserva Federal mantuvo las tasas de interés sin cambios, con un tono 

que llevó a los operadores a incorporar la posibilidad de un aumento de 50 puntos básicos durante el primer trimestre del 

próximo año. No obstante, el sentimiento mejora parcialmente tras la corrección del petróleo hacia los USD 116 por barril y un 

DXY que retrocede cerca de 0,5% hasta la zona de 98 puntos, en medio de la fortaleza del yen.

• En la región, Brasil redujo su tasa de interés en 25 puntos básicos. Sin embargo, las expectativas de inflación continúan 

mostrando presiones y el banco central proyecta un cierre de año cercano a 4,6%, en un entorno marcado por la 

incertidumbre geopolítica. Las monedas de la región amanecen en terreno mixto y con movimientos muy acotados a esta 

hora. 

• A nivel local, el mercado continúa muy sensible a la evolución de las encuestas electorales. En la más reciente medición de 

AtlasIntel, Iván Cepeda mantiene el liderazgo en intención de voto para primera vuelta. Paloma Valencia cede cerca de dos 

puntos, parte de los cuales favorecerían a Abelardo. Sin embargo, en escenarios de segunda vuelta, los candidatos percibidos 

como favorables al mercado conservan una intención de voto superior.

• Lo anterior podría favorecer una sesión positiva para el peso colombiano, aunque el mercado sigue a la espera de la encuesta 

de Guarumo, cuya publicación se conocería hoy y podría elevar la sensibilidad de los activos locales. Así, la dinámica de la 

jornada seguirá atada al frente electoral y a la publicación del PCE en Estados Unidos, indicador que el consenso espera en 

3,5%, reflejando las actuales presiones inflacionarias.
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Lo que está pasando.

• Fed expone fuerte división interna pese a mantener tasas. La Fed mantuvo la tasa de referencia en 

3,5%-3,75%, pero la decisión fue 8-4, la mayor disidencia desde 1992. Tres miembros rechazaron el sesgo a 

recortes en el comunicado y Miran votó por un recorte de 25 pb, reflejando crecientes tensiones sobre el 

rumbo de la política monetaria, en un contexto de inflación persistente y riesgos geopolíticos.

• Powell seguirá en la Fed tras dejar la presidencia. Jerome Powell confirmó que, tras finalizar su mandato 

como presidente el 15 de mayo, permanecerá como gobernador hasta 2028. La decisión apunta a 

resguardar la independencia institucional, en un contexto de presiones políticas y mientras avanza la 

confirmación de Kevin Warsh como nuevo presidente. 

• Kevin Warsh avanza hacia la presidencia de la Fed tras voto clave en el Senado. Kevin Warsh, nominado por 

Trump, obtuvo el respaldo del Comité Bancario del Senado por 13-11, despejando el camino para su 

confirmación final. La nominación se desbloqueó tras el cierre de la investigación del DOJ sobre los 

sobrecostos en la sede de la Fed y permitiría que Warsh asuma antes del 15 de mayo, cuando termina el 

mandato de Powell, elevando preocupaciones demócratas sobre la autonomía del banco central.

• La medida favorita de inflación para los miembros de la Fed repunta, pero se mantiene en línea con las 

expectativas. El dato de gasto de consumo personal de marzo incrementó un 0,7% mensual, en línea con lo 

esperado por el mercado, llevando la variación anual del 2,8% al 3,5%.

• Resultados mixtos para la confianza empresarial. Según Fedesarrollo, en marzo la confianza comercial se 

mantuvo sin cambios en el 22,8% (frente al 22,6 % de febrero y al 21,8 % de hace un año). Lo anterior se 

atribuye a una reducción de 0,6 puntos porcentuales en inventarios, hasta el 5,4 %, lo que compensó el ligero 

descenso de 0,2 pp en las expectativas económicas. Por su parte, la confianza industrial volvió a situarse en 

territorio negativo y se redujo en 3,2 pp hasta el -2,3 %. 

Lo que viene.

US –  Fed mantiene sin cambios las tasas de interés en la reunión de abril

Fuente: CNBC

• Hoy, BanRep celebrará su reunión de política monetaria. Con la inflación total y subyacente acelerándose y una 

demanda interna aún sólida, esperamos que la Junta opte por un aumento de 75 pb, llevando la tasa de política a 

un nivel terminal de 12 %. No obstante, no descartamos un ajuste de menor magnitud.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.
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mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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