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Soporte 1 . Pivote Resistencia 1
. El principal tema macroecondmico sigue girando en torno al conflicto en Medio Oriente, asunto que incluso ha entrado en la
discusién de varios bancos centrales a nivel global. La Reserva Federal mantuvo las tasas de interés sin cambios, con un tono
que llevé a los operadores a incorporar la posibilidad de un aumento de 50 puntos bdsicos durante el primer trimestre del
préximo afio. No obstante, el sentimiento mejora parcialmente tras la correccién del petréleo hacia los USD 116 por barril y un
DXY que retrocede cerca de 0,5% hasta la zona de 98 puntos, en medio de la fortaleza del yen.

. En la regidn, Brasil redujo su tasa de interés en 25 puntos basicos. Sin embargo, las expectativas de inflacién contindan
mostrando presiones y el banco central proyecta un cierre de afio cercano a 4,6%, en un entorno marcado por la
incertidumbre geopolitica. Las monedas de la regién amanecen en terreno mixto y con movimientos muy acotados a esta
hora.

. A nivel local, el mercado continda muy sensible a la evolucién de las encuestas electorales. En la mas reciente medicion de
Atlasintel, lvan Cepeda mantiene el liderazgo en intencién de voto para primera vuelta. Paloma Valencia cede cerca de dos
puntos, parte de los cuales favorecerian a Abelardo. Sin embargo, en escenarios de segunda vuelta, los candidatos percibidos
como favorables al mercado conservan una intencién de voto superior.

. Lo anterior podria favorecer una sesién positiva para el peso colombiano, aunque el mercado sigue a la espera de la encuesta
de Guarumo, cuya publicacién se conoceria hoy y podria elevar la sensibilidad de los activos locales. Asi, la dindmica de la
jornada seguird atada al frente electoral y a la publicacién del PCE en Estados Unidos, indicador que el consenso espera en
3,5%, reflejando las actuales presiones inflacionarias.

Resumen del dia anterior
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Lo que esta pasando.

Fed expone fuerte divisién interna pese a mantener tasas. La Fed mantuvo la tasa de referencia en
3,5%-3,75%, pero la decision fue 8-4, la mayor disidencia desde 1992. Tres miembros rechazaron el sesgo a
recortes en el comunicado y Miran votd por un recorte de 25 pb, reflejando crecientes tensiones sobre el
rumbo de la politica monetaria, en un contexto de inflacidn persistente y riesgos geopoliticos.

i >

Powell seguird en la Fed tras dejar la presidencia. Jerome Powell confirmé que, tras finalizar su mandato
como presidente el 15 de mayo, permanecera como gobernador hasta 2028. La decisidon apunta a
resguardar la independencia institucional, en un contexto de presiones politicas y mientras avanza la
confirmacién de Kevin Warsh como nuevo presidente.

(I

Kevin Warsh avanza hacia la presidencia de la Fed tras voto clave en el Senado. Kevin Warsh, nominado por
Trump, obtuvo el respaldo del Comité Bancario del Senado por 13-11, despejando el camino para su
confirmacién final. La nominacién se desbloqued tras el cierre de la investigacion del DOJ sobre los
sobrecostos en la sede de la Fed y permitiria que Warsh asuma antes del 15 de mayo, cuando termina el
mandato de Powell, elevando preocupaciones demdcratas sobre la autonomia del banco central.

(I

La medida favorita de inflacién para los miembros de la Fed repunta, pero se mantiene en linea con las
expectativas. El dato de gasto de consumo personal de marzo incrementd un 0,7% mensual, en linea con lo
esperado por el mercado, llevando la variacién anual del 2,8% al 3,5%.

(I

Resultados mixtos para la confianza empresarial. Segun Fedesarrollo, en marzo la confianza comercial se
mantuvo sin cambios en el 22,8% (frente al 22,6 % de febrero y al 21,8 % de hace un afio). Lo anterior se
atribuye a una reduccién de 0,6 puntos porcentuales en inventarios, hasta el 5,4 %, lo que compenso el ligero
descenso de 0,2 pp en las expectativas econdmicas. Por su parte, la confianza industrial volvié a situarse en
territorio negativoy se redujo en 3,2 pp hasta el -2,3 %.

US — Fed mantiene sin cambios las tasas de interés en la reunidn de abril

= Federal funds target rate Recessions
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> Lo que viene.

Hoy, BanRep celebrara su reunion de politica monetaria. Con la inflacién total y subyacente acelerandose y una
' demanda interna aun sdlida, esperamos que la Junta opte por un aumento de 75 pb, llevando la tasa de politica a
un nivel terminal de 12 %. No obstante, no descartamos un ajuste de menor magnitud.



Peso al dia

Monitor de dolar

Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Vari1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%

Ccop 3.628 3.639 3.609 1 0,72% -1,95% -1,04% -0,36% -4,02%

BRL 498 5,25 5,20 -0,27% -0,71% 3,96% 5,49% -9,87%

CLP 908,09 909 893 2,09% 2,08% 2,75% -5,39% 0,83%

MXN 17,55 17,58 17,48 0,05% 0,69% 2,22% -0,85% -2,63%

DXY 98,40 99 99 0,57% 0,38% -1,56% 1,45% -0,08%
Commodities

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%

Brent 14,1 126,4 13,0 -3,4% 8,5% -3,6% 61,3% 87,4%
WTI 105,1 10,9 103,5 -1,7% 9,6% 3,6% 61,1% 83,0%
0 Oro 4.633,5 4.610,3 4.510,3 1,9% -1,3% -0,7% -0,6% 7,3%
g Plata 73,8 739 70,9 3,4% -2,2% =1,9% -7,0% 2,9%
>

Cobre 598,7 601,7 592,5 0,9% -2,5% 57% -0,8% 3,4%
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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