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. Los mercados se encaminan a una sesién de ganancias en las monedas regidn, con el real brasilero, el
peso mexicano y el peso Chileno valorizdndose cerca de 0,2% en promedio. La razdn, un DXY que tocé el
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Resistencia 3

Resistencia 2

techo del canal bajista y retrocedié y hoy de nuevo amanece por debajo de los 98 puntos.

. El cierre del gobierno en EE.UU sigue sobre la mesa, en medio de los pocos acuerdos entre Demdcratas y
Republicanos en cuanto al financiamiento y que amenazaria con paralizar operaciones del gobierno.

. A pesar que en los Ultimos afios se ha logrado resolver el gasto de funcionamiento del gobierno el VIX

amanece con avances de mas de 2,0%, luego de una valorizaciéon de +5,43% en la sesién de ayer.

. Esperamos hoy una sesién lateral para el peso colombiano.

Resumen del dia anterior

Apertura
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N\ Lo que esta pasando.

&=

Declaraciones Hammack. La gobernadora Hammack indicd que estd en contra de mas recortes de

tasas, debido a la posibilidad de que la inflacién pueda mantenerse por encima del objetivo del 2%
al menos hasta 2028. Ademas, sefialé que solo apoyaria una flexibilizacién si las condiciones
econdmicas se debilitaran significativamente. También se mostrd cautelosa respecto a los efectos
de los aranceles y sefialé que un cierre prolongado del gobierno podria afectar negativamente al
PIB.

Declaraciones Williams. El gobernador de la FED indica que los riesgos de inflacion han disminuido
debido al efecto moderado de los aranceles. Ademas, destacd los riesgos al alza en el desempleo.
Con este panorama, Williams considera que es razonable continuar con la reduccién de las tasas
de interés.

A agosto, las remesas aumentaron un 13,3%. Durante el mes, las remesas totalizaron USD 1.985
M, lo que representa un incremento interanual del 8,6%, aunque se desaceleraron respecto al
récord mensual de USD 1.158 M registrado en julio. Ademas, el acumulado de remesas en lo que va
del aflo asciende a USD 8.661 M, equivalente a un aumento anual del 13,3%. Cabe destacar que las
remesas estan cerca de convertirse en la principal fuente de ddlares en la economia, sequidas por
las exportaciones de petrdleo.

CO —Remesas cerca de representar la principal fuente de délares de la economia
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Lo que viene.

En las proximas horas se publicara la encuesta JOLTS de ofertas de empleo. En Ital esperamos que en

agosto se oferten 7,25 millones de nuevos empleos.

En las proximas horas se publicaran las cifras de desempleo. Esperamos que en agosto el desempleo

total disminuya a 8,4% y el desempleo urbano a 8,1%.

En horas de la tarde se conocera la decisidon del BanRep sobre posibles cambios en las tasas de interés.
A pesar de la apreciacion del COP y de unas condiciones financieras globales menos restrictivas,
prevemos que la tasa de politica se mantendra en 9,25% hasta finales de 2025, debido al aumento en
la inflacion y en las expectativas. Para finales de 2026, esperamos una disminucion gradual hasta

8,25%.
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Monitor de ddlar

Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%

COoP 3.922 3.922 3.886 0,51% 1,97% -2,34% -4,39% -10,97%
BRL 5,32 5,34 5,30 -0,40% -0,23% 2,01% 2,04% -16,05%
CLP 966 967 957 0,68% 1,10% 0,05% -3,60% -2,95%
MXN 18,37 18,40 18,30 0,00% 0,04% 1,58% 2,07% -13,40%
DXY 98 99 98 0,22% -0,61% 0,17% 0,55% 9,73%
Commodities

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%

Brent 67,7 69,9 67,5 -3,5% 1,7% -0,7% -0,1% -9,3%
WTI 63,2 65,4 63,0 -3,8% 0,9% -1,3% -3,6% -11,9%
Oro 3.828,8 3.783,8 3.734,6 1,8% 2,2% 11,0% 15,9% 45,9%
Plata 46,9 46,6 44,6 1,7% 6,4% 18,0% 29,8% 62,1%

Cobre 490,7 4921 4751 2,8% 5,9% 6,9% -5,5% 18,4%
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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