
• Los precios del crudo apuntan a cerrar marzo con valorizaciones cercanas a 60%, y acumulando en lo que va del 

año un retorno aproximado de 80%. La guerra continúa y aunque algunas casas prevén el fin del conflicto a 

finales de abril, aún no hay mayor visibilidad de una resolución pronto. 

• El dólar sigue peleando con la barrera de los 100 puntos, pero no logra romperlo con fuerza, donde el mercado ya 

no espera recortes para el 2026, sin embargo, las cifras de empleo también serán las que puedan poner 

contrapeso a la balanza en los posibles choques inflacionarios. 

• Las monedas de la región operan en terreno positivo, con Chile, México y Brasil valorizándose +0,84%, +0,63% y 

+0,49% respectivamente, en medio de la corrección de la aversión al riesgo global con un VIX que retrocede hasta 

los 28 puntos. 

• Hoy el Banco de la República será el protagonista, donde una subida de 100 pbs seguiría defendiendo la moneda 

como hasta ahora, donde el carry sigue siendo atractivo en Colombia junto con Brasil. Esperamos una sesión 

bajista para hoy. 
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Lo que está pasando.

• Escalada de tensiones en Medio Oriente. Trump advirtió que EE. UU. podría “arrasar” la infraestructura 

energética de Irán, centrales eléctricas, pozos petroleros y la isla de Kharg, si Teherán no reabre de inmediato 

el estrecho de Ormuz. El cierre de esta ruta estratégica, por donde transita ~20% del petróleo mundial, ha 

presionado los mercados energéticos y elevado los precios del crudo.La amenaza se da pese a que Trump 

señaló “avances” en negociaciones y que Irán habría aceptado gran parte de una propuesta de alto al fuego.

• Fed atrapada entre inflación y empleo. Jerome Powell señaló que existe tensión en la próxima decisión de 

tasas, con riesgos a la baja en el mercado laboral que justificarían mantener tasas bajas, pero riesgos al alza 

en inflación que aconsejan cautela. Indicó que la Fed está en una posición de “esperar y ver”, en un contexto 

de mayor incertidumbre y disensos internos entre los responsables de política monetaria. 

• Pese al aumento del salario mínimo, el mercado laboral sigue ajustado. La tasa de desempleo nacional cayó a 

9,2% (-1,1 pp interanual) y la urbana también se ubicó en 9,2%, por debajo del consenso (9,4%) y de nuestra 

proyección (9,3%). El empleo creció 2,7% interanual en febrero. Aunque el mercado laboral se mantuvo sólido 

durante los dos primeros meses del año, el fuerte incremento del salario mínimo, las mayores tasas de 

interés y el impacto de la incertidumbre geopolítica llevarían a que el desempleo promedio aumente hasta 

10,2% este año.

• El Gobierno publicó un proyecto de decreto para alinear el precio del diésel para vehículos con los niveles 

internacionales. El objetivo es mejorar la sostenibilidad fiscal mediante la reducción del déficit del FEPC. Los 

comentarios al decreto podrán presentarse hasta el 11 de abril, y su entrada en vigor se espera durante esa 

misma semana. La medida tendría un impacto acotado en inflación y cuentas fiscales, al no afectar los 

principales precios de carga, pese a una brecha cercana al 45% entre el precio doméstico del diésel y el 

internacional.

Lo que viene.

US – El mercado descarta recortes de tasas este año

Fuente: ANIF,  Itaú

• Hoy se publica la encuesta JOLTS de febrero; el mercado espera 6,9 millones de vacantes.

• Hoy BanRep celebrará su reunión de política monetaria. Consideramos apropiado mantener el front-loading y 

esperamos un segundo aumento consecutivo de 100 pb, ya que postergar un mayor endurecimiento 

probablemente se traduciría en una tasa terminal más alta y persistente.
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económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí



Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
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de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
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constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
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Rating:
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por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial 
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la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
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Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
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