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Los precios del crudo apuntan a cerrar marzo con valorizaciones cercanas a 60%, y acumulando en lo que va del
aflo un retorno aproximado de 80%. La guerra continda y aungue algunas casas prevén el fin del conflicto a
finales de abril, alin no hay mayor visibilidad de una resolucién pronto.

El ddlar sigue peleando con la barrera de los 100 puntos, pero no logra romperlo con fuerza, donde el mercado ya
no espera recortes para el 2026, sin embargo, las cifras de empleo también seran las que puedan poner
contrapeso ala balanza enlos posibles choques inflacionarios.

Las monedas de la regidn operan en terreno positivo, con Chile, México y Brasil valorizandose +0,84%, +0,63% y
+0,49% respectivamente, en medio de la correccién de la aversidn al riesgo global con un VIX que retrocede hasta
los 28 puntos.

Hoy el Banco de la Republica sera el protagonista, donde una subida de 100 pbs seguiria defendiendo la moneda
como hasta ahora, donde el carry sigue siendo atractivo en Colombia junto con Brasil. Esperamos una sesion
bajista para hoy.
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Escalada de tensiones en Medio Oriente. Trump advirtid que EE. UU. podria “arrasar” la infraestructura
energética de Irdn, centrales eléctricas, pozos petroleros y la isla de Kharg, si Teheran no reabre de inmediato
el estrecho de Ormuz. El cierre de esta ruta estratégica, por donde transita ~20% del petrdleo mundial, ha
presionado los mercados energéticos y elevado los precios del crudo.La amenaza se da pese a que Trump
sefialé “avances” en negociaciones y que Iran habria aceptado gran parte de una propuesta de alto al fuego.

Fed atrapada entre inflacién y empleo. Jerome Powell sefialé que existe tensidn en la préxima decision de
tasas, con riesgos a la baja en el mercado laboral que justificarian mantener tasas bajas, pero riesgos al alza
en inflacidn que aconsejan cautela. Indicé que la Fed estd en una posicion de “esperar y ver”, en un contexto
de mayor incertidumbre y disensos internos entre los responsables de politica monetaria.

Pese al aumento del salario minimo, el mercado laboral sigue ajustado. La tasa de desempleo nacional cayé a
9,2% (-1,1 pp interanual) y la urbana también se ubicé en 9,2%, por debajo del consenso (9,4%) y de nuestra
proyeccion (9,3%). El empleo crecid 2,7% interanual en febrero. Aunque el mercado laboral se mantuvo sélido
durante los dos primeros meses del afio, el fuerte incremento del salario minimo, las mayores tasas de
interés y el impacto de la incertidumbre geopolitica llevarian a que el desempleo promedio aumente hasta
10,2% este afio.

El Gobierno publicé un proyecto de decreto para alinear el precio del diésel para vehiculos con los niveles
internacionales. El objetivo es mejorar la sostenibilidad fiscal mediante la reduccion del déficit del FEPC. Los
comentarios al decreto podran presentarse hasta el 11 de abril, y su entrada en vigor se espera durante esa
misma semana. La medida tendria un impacto acotado en inflacidn y cuentas fiscales, al no afectar los
principales precios de carga, pese a una brecha cercana al 45% entre el precio doméstico del diésel y el
internacional.

US — El mercado descarta recortes de tasas este aifo
Traders Erase Expectations of Fed Rate Cuts for 2026

WYIRP Est Number iced in for the US - Ten IS Model - Last Price
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Hoy se publica la encuesta JOLTS de febrero; el mercado espera 6,9 millones de vacantes.

Hoy BanRep celebrara su reunién de politica monetaria. Consideramos apropiado mantener el front-loading y
esperamos un segundo aumento consecutivo de 100 pb, ya que postergar un mayor endurecimiento

probablemente se traduciria en una tasa terminal mas altay persistente.



Peso al dia

Monitor de ddlar

Monedas Latam

Cierre  Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
CcOoP 3.672 3.679 3.660 0,16% 1,30% -2,15% -2,86% -2,86%
BRL 523 525 520 -0,50% -0,08% -1,02% 4,72% -4,72%
CLP 925,40 929 925  -0,83% 1,10% -4,75% -2,68% 2,68%
MXN 18,00 18,16 1799 -0,67% 1,39% -3,78% 0,07% -0,07%
DXY 100,18 101 100 0,33% -0,75% 2,63% 1,89% -1,89%
Commodities

Cierre Maximo Minimo

Brent 117,2 17,6
WTI 102,8 106,9
Oro 4572,7 4.580,6

Plata 72,8 7,7
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Cobre 554,6 555,4
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Estrategia de mercados

Valeria Alvarez
Valeria.alvarez@itau.co

Sharon Téllez
Sharon.vargas@itau.co

Contacto Itad Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Puedes acceder a los analisis
econdmicos de Itau Latam

donde podras leer algunos informes de

otros paises que se encuentran en inglés.

Conoce mas aqui

Premios

AlIE ook
Areas de Investigaciones ‘\\ /‘b'
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Hemos sido ganadores en los premios AIE
(Bolsa de Valores Colombia) por mas de 5
afios y en los Ultimos 3 afios hemos recibido

los siguientes reconocimientos:

2022

Categoria: Innovacion —
Podcast Itau Inversiones
Galardon: Bronce

Andlisis econémico

Carolina Monzén Urrego Angela Gonzdlez
carolina.monzon@itau.co Angela.gonzalezc@itau.co
Juan David Robayo Vargas Contacto Tesoreria

juan.robayo@itau.co

2023

Categoria: Prondsticos

puntuales TRM
Galarddn: Oro

macroeconomia@itau.co

@ Corporate ‘ = extel ‘ Istiggional

Extel Awards 2025
1 en Brasil
1 en Latam

Conexiones que impulsan

2024

Categoria: Prondsticos
puntuales agregados
Galardon: Plata
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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