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. El Banco de la Republica ajusté sus expectativas de inflacion para cierre de afio a niveles de 6,3%, lo que argumenta la subida de
tasas de 100 pbs el pasado viernesy abre la puerta para que las proximas movidas puedan ser en esa magnitud.

. El Carry probablemente siga siendo el principal impulsor del movimiento bajista, sin embargo, la ruptura de los $3.600 no ha
tenido auin fuerzay consideramos que cerca de este nivel, largos especulativos hasta los $3.680 - $3.700 pueden ser prudentes.

. Las monedas region arrancan en terreno positivo, donde Chile continda liderando las valorizaciones en medio de la buena
dindmica del cobre.

. Las cifras de ADPs mostraron una creacion de 22.000 puestos de trabajo, por debajo de las expectativas del mercado ( 45.000),
lo que podria contener el repunte del DXY de los Ultimos dias.

. Esperamos una sesion bajista para hoy.

Resumen del dia anterior

Apertura Maximo Minimo Cierre
$3.590,0 $3.648,0 $3.590,0 $3.648,0

Wﬂk 4500

3995.00

TEN
[
R——

T

0
a
q
-
0
S

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Itau ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A.

Itad. Establecimiento bancario.



N\ Lo que esta pasando.

ﬁ Trump dijo que tuvo una muy buena relacién con Petro durante su reunion de ayer. El presidente de

Estados Unidos, Donald Trump, indicd que revisara las sanciones con Colombia, y ofrecié mediar en una
disputa arancelaria entre Colombia y su vecino Ecuador, segun informo el presidente de Colombia, Gustavo
Petro, el martes después de reunirse con el lider estadounidense en la Casa Blanca..

' Las exportaciones crecieron 1,3% interanual en 2025 hasta USD 50.100 millones. Las exportaciones no

tradicionales aumentaron 13,1% interanual, mientras que las tradicionales cayeron 9,3% por menores precios
de commodities. Las exportaciones de café subieron 70,6%. En 2025, las exportaciones a EE. UU.
representaron el 29,6% del total, frente al 28,9% en 2024,

Medios locales sefalan que el déficit fiscal primario superd la meta de 2,4% del PIB. El balance fiscal mensual
de noviembre fue de -1,2% del PIB (-1,1% hace un ano), acumulando 5,9% en el ario (6,6% del PIB en los
(ltimos 12 meses). Esta cifra es superior a la reportada en octubre (4,7% del PIB) y cercana al déficit
acumulado de hace un ano (6,0% del PIB).

BanRep piiblico el IPOM de 4T25. El equipo técnico del BanRep revisé al alza la inflacién de manera

4 significativa, mientras que la estimacién de la tasa neutral se mantuvo sin cambios. La proyeccion de

>

inflacién para fin de afio en el Informe de politica monetaria trimestral aumentd en 270 puntos bésicos
hasta el 6,3 % (Itau: 6,7 %; analistas: 6,4 %; 51 % en 2025), mientras que el IPC previsto para finales de
2027esdel3,7%

Colombia-Cambios alcista en tasaen contraste con otros paises

Central Bank Watch

Fuente: Bloomberg, Itad

Lo que viene.

En cualguier momento de la semana, se espera que el Ministro de Hacienda presente el Plan Fiscal para 2026
w Las meatas previas para el déficit en 2025y 2026 eran de 6,2% y 71% del PIB, respectivamenta, Adamas, se preveé
que & director de Crédito Pablico anuncie la estrategia de financiamiento y gestion de caja para este ano

Se publicaran las minutas de la reunidn de politica monetaria de enero, con atencidn en las diferencias entre los
miembros de la unta. Las minutas de diciembre fueron especialmente reveladoras, mostrando que dos
migmbros votaron por iniciar el cicho de alzas, aunque la decision final fue mantener latasa
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1iM% Var3M% VarYTD%
COP 3.648 3.648 3.590 0,95% -0,69% -FBO% -3,49%
BRL 522 524 5,22 40,29% 0,49% 3,53% 3,39% -4,82%
CLP 857 861 857 40,36% -1,02% 5,53% 10,50% -514%
MXN 17,24 17,28 1721 0,08% 0,30% 3,93% 8,42% -4,45%
DXY 97 98 97 -0,04% -1,07% -0,96% -F,M% 0,86%
Commodities
Cierre Maximo  Minimo  Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 67,5 68,3 67,0 0,3% -1,3% 1,1% 4,7% 10,9%
WTI 63,5 64,2 63,0 0,4% 0,4% 10,7% 4,8% 10,5%
-~ Oro 5.052,7 4.993,6 4.661,0 2,1% -6,7% 13,6% 28,5% 17,0%
Plata 90,1 89,2 77,7 5,8% -22,8% ] 17,7% | 91,1% 25,8%
Cobre 601,3 611,6 600,3 | -1,2% 1,5% 5,6% 19,9% 58%
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Puedes acceder a los analisis
econdmicos de Itau Latam

donde podras leer algunos informes de

otros paises que se encuentran en inglés.
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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