
• Hoy la jornada inicia con un DXY fuerte que busca los 98 puntos, probablemente queriendo volver a niveles previos al ruido en 

Japón. La aversión al riesgo se mantiene latente, con el VIX llegando a niveles de 19 puntos, pero sin mucha data para la sesión 

de hoy. El retraso de la publicación de datos en EE.UU, moverá la cifra de pay Rolls para la próxima semana, luego de una 

encuesta de empleos privados que mostró una cifra muy por debajo de las expectativas de mercado. 

• Las monedas de la región operan en terreno negativo, con Brasil, México  y Chile retrocediendo -0,29%, -0,28%, -0,24% 

respectivamente. 

• Las Minutas del BanRep siguen argumentando la subida de 100 pbs en medio del desanclaje de las expectativas de inflación, que 

lograron permear la moneda a comienzo de semana. 

• Hoy esperamos una dinámica alcista en el peso colombiano, en medio de la fortaleza del DXY que logra contagiar 

negativamente la región. 
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Lo que está pasando.

• Presidente Trump se refiere al sucesor de Powell. El presidente Trump se refirió al posible sucesor de Powell 

y aclaró que, si Kevin Warsh hubiera declarado que apoyaba un aumento de las tasas de interés, no lo habría 

considerado para presidir la Reserva Federal. De hecho, señaló que Warsh no solo conoce su postura 

respecto a las tasas, sino que también coincide en que deberían ubicarse en un nivel más bajo.

• Cambio de empleo ADP se ubicó por debajo de las expectativas. En una semana marcada por datos de 

mercado laboral, la creación de nominas del sector privado sorprendió al mercado a la baja, con una creación 

de 22.000 (bbg: 45.000), indicando una desaceleración del mercado laboral en el primer mes del año.

• El candidato presidencial Iván Cepeda no podrá participar en la consulta presidencial del 8 de marzo. El 

Consejo Nacional Electoral anunció, mediante una votación de 6 a 4, que Cepeda no podrá presentarse en 

las primarias de marzo. La decisión se basa en que un candidato no puede participar en dos consultas 

interpartidistas en un mismo proceso electoral. Cepeda anunció que se presentará directo en primera vuelta 

en mayo.

• Las minutas de enero mostraron que la mayoría de la junta prefiere adelantar el ajuste tras el alza del 

salario mínimo y una fuerte revisión al alza de la brecha del producto. Este grupo apoyó el aumento de 100 

pb hasta 10,25%, argumentando mayores expectativas de inflación y la necesidad de reforzar la credibilidad. 

El voto por estabilidad señaló que el impacto del salario depende de ajustes en márgenes, mientras que 

quienes apoyaron un recorte de 50 pb atribuyeron la inflación a choques de oferta. En Itaú, creemos que el 

grupo mayoritario podría mantener el ritmo de 100 pb en marzo; mientras que estimamos una tasa a cierre 

de este año de 12%.

• Hoy, Banxico celebrará su reunión de política monetaria de febrero y se espera que mantenga la tasa sin 

cambios. Prevemos un recorte adicional de 25 pb en mayo, hacia una tasa terminal de 6,75%. La orientación 

reciente y el Programa Monetario 2026 sugieren cautela ante presiones inflacionarias de corto plazo.

Lo que viene.

US–La debilidad del mercado laboral estadounidense persiste

Fuente: Bloomberg, Itaú
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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