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» Sorpresaalcista en el mercadolaboral en EE.UU con una creacién de 172.000 puestos de trabajo por
encima de la expectativa de mercado que esperaba solo 88.000 puestos de trabajo para mayo. El DXY
reacciona al alza después del dato, operando cerca de los 99,4 puntos, y es probable que la ruptura de
los 99 puntos a la baja de nuevo se prolongue, en medio de una Reserva Federal que seguiria
ponderando un mercado laboral saludable, masincertidumbre del conflicto bélico.

» Acierre de semana el petréleo mantiene una tendencia lateral, sin embargo, en la semanarecuperé
parte de las pérdidas de las semanas anteriores, con una valorizacién de 3,0%.

» Las monedas de laregién operan en terreno negativo, liderado por el peso chileno (-0,49%), seguido
de Brasil (-0,20%) y Chile (-0,09%), en medio de la reaccién del DXY.

» Durantelasemana el peso colombiano se destacé con una valorizacién cerca de 3,54%, mientras que

la region tuvo una tendencia mucho mas lateral. Hoy es probable que el movimiento sea de
depreciaciones, posiblemente contenidas parala moneda local.

Resumen del dia anterior
Apertura Maximo Minimo Cierre
$3.560,0 $3.573,0 $3.553,0 $3.561,80
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-\ Lo que esta pasando.
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Escalada militar frena negociacién entre EE. UU. e Irdn. Las conversaciones de alto el fuego entre EE. UU. e
Irdn se estancaron tras un repunte de la violencia en la regién. Iran atacé Kuwait y Baréin con misiles y
drones, causando al menos un muerto. Hezbollah rechazd una tregua impulsada por EE. UU., mientras
contindan enfrentamientos con Israel.

Tensién en el Golfo impulsa demanda por activos refugio. El délar se mantiene cerca de maximos de dos
meses ante la escalada del conflicto en Medio Oriente. La incertidumbre geopolitica refuerza la aversién al
riesgo global. EI yen muestra volatilidad y se aproxima a niveles que podrian motivar intervencién de
autoridades japonesas

Autoridad electoral confirma resultados finales en Colombia. EI CNE dio por concluido el escrutinio de las
elecciones presidenciales de 2026, confirmando los resultados oficiales. Se consolidan las votaciones de los
principales candidatos, definiendo el escenario politico.

El presidente Petro modera su intencién a favor de una asamblea constituyente. De cara a la segunda vuelta
del 21 de junio, el presidente Gustavo Petro se ha distanciado de su propuesta de reformar la Constitucién.
En una publicacion en X, respaldd la suspensién de la campafia para recoger firmas a favor de una asamblea
constituyente, instando a centrarse en salvaguardar las reformas sociales recientemente aprobadas v el
proceso electoral.

Colombia—Estimamos una inflacion moderada por alimentos
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Fuente: Bloomberg.

> Lo que viene.

Hoy se publicaran los datos de empleo. Para mayo, prevemos una inflacién 0,41% mensual y anual de 5,77% (+9
pb frente a abril), impulsada principalmente por servicios. La métrica sin alimentos se ubicara en 0,44% mensual
y anual en +5,66%. La mediana del consenso en la encuesta de analistas de BanRep estima una variaciéon
mensual 0,52% (con un minimo y un maximo entre el 0,31% v el 1,0%). Nuestro sesgo bajista esta explicado por

alimentos y electricidad.



Peso al dia

Monitor de dolar

Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% VariM% Var3M% Var YTD%
COP 3.562 3.573 3553 -0,12% 2,15% -4,48% -4,94% -5,77%
BRL 5,06 5,06 5,05 -0,12% 0,44% -2,91% 4,06% -8,24%
CLP 896,00 897,12 890,30 0,03% 0,54% 1,72% 0,13% -0,51%
MXN 17,27 17,29 17,27  -0,10% -0,51% 0,63% 2,64% -4,29%
DXY 99,20 100 99 0,21% -0,26% 0,77% -0,11% -0,90%
Commodities
Cierre  Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
Brent 94,8 95,9 936 -02% 3,0% -13,7% 11,0% 55,8%
WTI 92,7 93,6 915 -04% 6,1% -9,4% 14,4% 61,4%
0 Oro 4.468,6 45154 44242 -0,1% -1,6% -1,9% -12,1% 3,5%
g Plata 73,4 75,1 72,5 -0,6% -2,5% 0,8% -10,7% 2,5%
>
Cobre 645,9 653,7 639,6 -1,2% 1,1% 7,8% 10,2% 11,5%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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