
• Inicia una jornada con toma de riesgo, luego que cesaran los ataques en medio oriente, lo que lleva al 

petróleo a retroceder cerca de 2,0% a esta hora hasta los USD112 bl. 

• El DXY continúa en su nivel favorito de los últimos días sobre los 98 puntos. El Real brasilero registra 

valorizaciones de 0,46% a esta hora, en medio del informe de política monetaria que sigue mostrando 

un desanclaje de las expectativas de inflación que haría que los recortes de tasas sean mucho más 

moderados, contribuyendo con la fortaleza de la moneda de los primeros meses del año. 

• Colombia sintió la decisión del Banco de la República de mantener la tasa inalterada el pasado jueves, y 

logró un repunte por encima de los $3.700, alejándose además de un movimiento regional muy 

contenido en la sesión de ayer. 

• Los niveles claves arriba estarían cerca de los $3.736 que, de lograr una ruptura al alza, se empezaría a 

configurar una tendencia hacia los $3.780 - $3.800. 

• Luego de las velas de los últimos días, esperamos que hoy el movimiento pueda ser más contenido. 
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Lo que está pasando.

• La guerra con Irán emerge como un choque macro global. La guerra con Irán, ya en su tercer mes, está 

elevando los precios de la energía y endureciendo las condiciones financieras a nivel global. El cierre del 

Estrecho de Ormuz ha eliminado al menos 10% de la oferta mundial de crudo, empujando los precios por 

encima de US$100/barril. Bloomberg Economics advierte que el conflicto presionará el crecimiento global, 

aumentará la inflación y retrasará los recortes de tasas por parte de los bancos centrales.

• China desafía sanciones de EE. UU. y refuerza el poder de sus refinadores privados. China ordenó a sus 

empresas ignorar sanciones de EE. UU. contra grandes refinadores privados por compras de crudo iraní, 

marcando una escalada en la disputa energética y geopolítica. Los refinadores privados ya representan 

cerca de un tercio de la capacidad de refinación del país, reforzando la autonomía energética de Pekín. El 

episodio tensiona la relación bilateral justo antes de un encuentro clave entre ambos líderes y eleva el riesgo 

de disrupciones en cadenas de suministro regionales. 

• Fed ve margen para mantener tasas pese al choque geopolítico. John Williams (Fed de Nueva York) señaló 

que la postura monetaria actual está bien posicionada para enfrentar los riesgos inflacionarios y de 

crecimiento derivados de la guerra con Irán. Anticipa inflación cercana a 3% en 2026, convergiendo a 2% en 

2027, y un crecimiento de 2%–2,25% este año. El mensaje refuerza el sesgo de pausa prolongada, en medio 

de mayor incertidumbre energética y financiera.

• Desaceleración de los ingresos tributarios en marzo. El recaudo tributario se desaceleró a 1,4% interanual en 

marzo (−4,1% en términos reales), desde 4,3% en febrero (−1% real). La moderación se explicó principalmente 

por la contracción del IVA (−0,8% interanual nominal). Aun con el faltante de marzo, los ingresos del 1T26 

crecieron 7,6% interanual nominal (vs. 7,1% en 1T25), en línea con la expectativa del plan fiscal (7,2%). No 

obstante, el gasto primario continúa creciendo a un ritmo mayor, lo que confirma nuestra previsión de un 

déficit fiscal de 6,5% del PIB en 2026.

Lo que viene.

Global –  Petróleo sigue bajo presión por tensiones en Ormuz

Fuente: Bloomberg

• Hoy, BanRep publicará el informe de política monetaria para 1T26. El Informe incluirá las proyecciones 

macroeconómicas actualizadas del equipo técnico. 

• Hoy se publicarán los datos de exportaciones de marzo. Proyectamos que las exportaciones lleguen a USD 4.600 

millones (+3,8% interanual)
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
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S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
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elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
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Rating:
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elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
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