
• El mercado opera en modo risk-on, con una marcada corrección del petróleo, que retrocede más de 10% hasta 

niveles cercanos a USD 97/bl, luego de conocerse que Irán estaría evaluando una propuesta de EE.UU. para poner 

fin al conflicto en Medio Oriente. El acuerdo contemplaría una reapertura gradual del estrecho de Ormuz y el 

levantamiento del bloqueo estadounidense a puertos iraníes. En este contexto, la aversión al riesgo se modera: 

el VIX cae 5,7% hasta 16 puntos y el DXY rompe a la baja el nivel de 98 puntos.

• En la región, las monedas operan en terreno positivo, recibiendo con optimismo la menor amenaza inflacionaria 

global. El real brasilero lidera las valorizaciones con un avance cercano al 1,0%, seguido por el peso mexicano 

(+0,92%) y el peso chileno (+0,59%).

• A nivel local, el peso colombiano volvió ayer hacia la zona de $3.700, corrigiendo parte de la sobrerreacción 

posterior a la decisión de BanRep de la semana pasada. Un entorno global más constructivo para emergentes 

podría abrir espacio para que la moneda vuelva a operar por debajo de ese nivel, con los catalizadores externos 

marcando la dirección de corto plazo. No obstante, el ruido político local seguirá siendo clave para determinar la 

magnitud del movimiento.
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Lo que está pasando.

• A un paso de la desescalada: avance EE. UU.–Irán. Irán evalúa una propuesta de EE. UU. para poner fin a una 

guerra de casi 10 semanas, que incluiría la reapertura gradual del Estrecho de Ormuz y el levantamiento del 

bloqueo y posibles sanciones; Irán respondería en los próximos dos días. Los mercados reaccionaron con 

fuerza: el Brent cayó >10% hasta situarse por debajo de US$100/barril, mientras aumentó el optimismo 

global.

• Riesgo inflacionario: la gasolina vuelve a encender alertas en la Fed. Michael Barr, gobernador de la Fed, 

advirtió que el aumento de los precios de la gasolina podría filtrarse a la inflación subyacente, elevando las 

expectativas inflacionarias si el choque energético persiste. Por tanto, un nuevo choque de costos podría 

complicar el retorno al objetivo del 2% y justificar una mayor cautela antes de recortar tasas, en un contexto 

de tensiones geopolíticas que mantienen presionados los precios de la energía.

• Las exportaciones de marzo sorprendieron con un aumento del 20,9% interanual, apoyadas por el carbón y 

los envíos no tradicionales. Las exportaciones registraron otra sólida expansión de doble dígito, al crecer 

20,9% a/a en marzo hasta USD 5.315 millones, el nivel más alto desde mediados de 2022. Las exportaciones 

no tradicionales lideraron el desempeño (+33,6% a/a). Por su parte, las exportaciones tradicionales crecieron 

8,9% a/a, impulsadas por carbón (+107% a/a) y petróleo (+7,2% a/a). 

• Informe de Política Monetaria del equipo técnico del BanRep: Perspectiva de inflación sin mayores cambios, 

pero con crecientes riesgos al alza. El pronóstico de inflación a cierre de 2026 aumentó levemente en 10 pb 

hasta 6,4%, mientras que la proyección para cierre de 2027 se mantuvo en 3,7%. En materia de política 

monetaria, el escenario base del equipo técnico sugiere una trayectoria de la tasa de interés que, en 

promedio para 2026 y 2027, se ubica por debajo de las expectativas de los analistas, que proyectan una tasa 

de política de 12,25% en 4T26 y 10,4% en 4T27.

Lo que viene.

CO –  Exportaciones no tradicionales siguen mostrando buen dinamismo

Fuente: Dane; Itaú

• Hoy, BanRep publicará las minutas de la reunión de política monetaria de abril, en la cual por unanimidad, la 

Junta decidió mantener la tasa de interés estable en el 11,25%.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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