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- Pivote

. El mercado opera en modo risk-on, con una marcada correccién del petréleo, que retrocede mas de 10% hasta
niveles cercanos a USD 97/bl, luego de conocerse que Irdn estaria evaluando una propuesta de EE.UU. para poner
fin al conflicto en Medio Oriente. El acuerdo contemplaria una reapertura gradual del estrecho de Ormuz vy el
levantamiento del bloqueo estadounidense a puertos iranies. En este contexto, la aversién al riesgo se modera:
el VIX cae 5,7% hasta16 puntos y el DXY rompe a la baja el nivel de 98 puntos.

. En laregidn, las monedas operan en terreno positivo, recibiendo con optimismo la menor amenaza inflacionaria
global. El real brasilero lidera las valorizaciones con un avance cercano al 1,0%, seguido por el peso mexicano
(+0,92%) y el peso chileno (+0,59%).

. A nivel local, el peso colombiano volvié ayer hacia la zona de $3.700, corrigiendo parte de la sobrerreaccion
posterior a la decision de BanRep de la semana pasada. Un entorno global mas constructivo para emergentes
podria abrir espacio para que la moneda vuelva a operar por debajo de ese nivel, con los catalizadores externos
marcando la direccién de corto plazo. No obstante, el ruido politico local seguira siendo clave para determinar la
magnitud del movimiento.
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-\ Lo que esta pasando.

@ A un paso de la desescalada: avance EE. UU.~Irdn. Irdn evalla una propuesta de EE. UU. para poner fina una

= guerra de casi 10 semanas, que incluiria la reapertura gradual del Estrecho de Ormuz y el levantamiento del
bloqueo y posibles sanciones; Irdn responderia en los préximos dos dias. Los mercados reaccionaron con
fuerza: el Brent cayd >10% hasta situarse por debajo de US$100/barril, mientras aumentd el optimismo
global.

Riesgo inflacionario: la gasolina vuelve a encender alertas en la Fed. Michael Barr, gobernador de la Fed,
advirtié que el aumento de los precios de la gasolina podria filtrarse a la inflacién subyacente, elevando las
expectativas inflacionarias si el choque energético persiste. Por tanto, un nuevo choque de costos podria
complicar el retorno al objetivo del 2% v justificar una mayor cautela antes de recortar tasas, en un contexto
de tensiones geopoliticas que mantienen presionados los precios de la energia.

(I

' Las exportaciones de marzo sorprendieron con un aumento del 20,9% interanual, apoyadas por el carbén y
los envios no tradicionales. Las exportaciones registraron otra sélida expansién de doble digito, al crecer
20,9% a/a en marzo hasta USD 5.315 millones, el nivel mas alto desde mediados de 2022. Las exportaciones
no tradicionales lideraron el desempefio (+33,6% a/a). Por su parte, las exportaciones tradicionales crecieron
8,9% a/a, impulsadas por carbdn (+107% a/a) y petroleo (+7,2% a/a).

' Informe de Politica Monetaria del equipo técnico del BanRep: Perspectiva de inflacidn sin mayores cambios,
pero con crecientes riesgos al alza. El prondstico de inflacion a cierre de 2026 aumentd levemente en 10 pb
hasta 6,4%, mientras que la proyeccion para cierre de 2027 se mantuvo en 3,7%. En materia de politica
monetaria, el escenario base del equipo técnico sugiere una trayectoria de la tasa de interés que, en
promedio para 2026 y 2027, se ubica por debajo de las expectativas de los analistas, que proyectan una tasa
de politica de 12,25% en 4726 y 10,4% en 4T27.

CO - Exportaciones no tradicionales siguen mostrando buen dinamismo
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> Lo que viene.

Hoy, BanRep publicard las minutas de la reunion de politica monetaria de abril, en la cual por unanimidad, la
Junta decidié mantener la tasa de interés estable en el 11,25%.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
COP 3.701 3.737 3.701 -0,75% -1,65% 1,33% -0,24% -2,08%
BRL 4,92 4,92 4,88 0,11% -1,63% 4,64% 6,15% -11,36%

CLP 906,08 907,28 90380 -0,59% 1,88% 1,40% -4,31% 0,61%

MXN 17,28 17,38 17,20 -0,57% -1,51% 2,83% -0,08% -4.23%
DXY 97,88 99 98 0,57% 1,09% -2,10% 0,26% 0,45%
Commodities

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%

Brent 100,7 109,0 96,8 -8,3% -14,7% -8,3% 48,0% 65,5%
WTI 931 102,7 88,7  -9,0% -12.9% -17,2% 46,4% 62,1%
0 Oro 46752  4.586,6 45138 2,6% 2,8% 0,5% -5,8% 8,2%
g Plata 76,5 74,5 72,4 5,0% 7,3% 5,0% -1,8% 6,7%

Cobre 617,7 621,7 598,3 3,1% 4,1% 9,3% 3,0% 6,7%
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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