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» Lajornadainicia con un sentimiento mixto, con el petréleo experimentando valorizaciones de mas de
1,0% hasta los USD72 bl. La aversion al riesgo logra de nuevo despertar, con resultados de algunas
compaiiias del sector tecnoldgico que decepcionaron al mercado e hicieron tambalear los mercados
deriesgo.

» EIDXY lleva un par de jornadas con estabilidad, y hoy amanece cerca de los 101 puntos con soloun
ligero avance de +0,05%. Las monedas de la regidn operan en terreno negativo durante la mafana,
con Chile, Brasil y México desvalorizandose 0,32%, 0,30% y 0,28% respectivamente.

* Elpeso colombiano se alejé de su piso de los $3.330 y emprendié un camino de desvalorizaciones que
podria también ser acotado, pero donde se evidencia la separacion que ha tenido lamonedadela
region en las Ultimas semanas y que también acotaria el movimiento bajista.

» Esperamosunajornada entre lateraly alcista para el peso colombiano.
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Waller defiende la orientacién futura, pero pide mayor flexibilidad. Christopher Waller sefialé que la Fed debe
seguir orientando al mercado sobre el rumbo futuro de las tasas de interés, aunque con suficiente
flexibilidad para adaptarse a cambios econdmicos. Destacd que esta herramienta ayudd a endurecer las
condiciones financieras antes de las alzas de tasas tras la pandemia, pero Waller advirtid que
comprometerse demasiado con una trayectoria futura de tasas puede reducir la capacidad de la Fed para
reaccionar oportunamente ante cambios inesperados en la economia.

(I

BanRep prioriza controlar la inflacidn antes que acelerar los recortes de tasas. El codirector del Banco de la
Republica, Mauricio Villamizar, defendié el reciente aumento de 75 pb que llevd la tasa de interés al 12,0%,
argumentando que el objetivo es asegurar que la inflacion regrese a la meta del 3% y evitar que se estabilice
en niveles de 5%-6%. Segun explico, las presiones sobre los precios siguen impulsadas por factores como el
aumento del salario minimo, la indexaciéon de contratos y mayores costos empresariales. Ademas, sefiald
que el mayor gasto publico ha contribuido a sostener la demanda v las presiones inflacionarias, por lo que
considera necesario mantener una postura monetaria restrictiva. En este contexto, advirtié que una
reduccién prematura de las tasas podria poner en riesgo el proceso de desinflacidn, afectar la confianza en la
moneda y aumentar la volatilidad cambiaria.

' Ministro de Hacienda entrante apuesta por disciplina fiscal y simplificacién tributaria. El ministro de
Hacienda entrante, Miguel Gdmez, sefialé que el principal desafio econdmico del pais es el deterioro de las
finanzas publicas, destacando que los altos déficits, el mayor endeudamiento v las elevadas necesidades de
financiamiento del Gobierno han presionado la inflacion vy las tasas de interés. En este contexto, defendié
una mayor disciplina en el gasto, una gestién mas diversificada de la deuda y un fortalecimiento de la
relacién con inversionistas y organismos multilaterales. En materia tributaria, Gdmez se mostré a favor de
una reforma enfocada en simplificar el sistema mas que en aumentar impuestos.

US — Datos de inflacion definiran el rumbo de la tasa Fed

alling Inflation Gives Fed Scope to Cut in 2027

Headline CP1  Bloomberg Economics » Market Implied Forecast

2020 2021

Bloomberg

Fuente: Bloomberg; Itau

' Hoy se conocera el dato de inflacién del mes de junio. Prevemos un IPC de 0,38% MoM (por encima del
consenso), lo que llevaria la inflacién anual a 6,12%, con vivienda como el mayor contribuidor.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Vari1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
cop 3.350 3.361 3.330 0,44% 2,93% -6,70% -9,10% -11,38%
BRL 513 518 513 -0,83% -0,93% 1,30% 0,36% -6,80%

CLP 928,20 929,33 921,68  0,85% 0,43% -0,58% -1,02% 2,98%

MXN 17,38 17,39 17,38 -0,04% -0,60% 0,48% 1,84% -3,60%
DXY 100,87 101 101 -0,01% 0,48% 0,80% 0,89% -2,59%
Commodities

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%

Brent 721 72,6 71,0 -0,1% -1,5% -22,6% -34,4% 18,4%
WTI 67,3 68,2 67,0 IS
0 Oro 4.165,2 42029 4.128,5 -0,3% 3,7% -3,8% -10,4% -3,6%
g Plata 62,1 63,3 61,4 0,0% 59% -9,0% -15,0% -13,4%
>

Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%

Itad ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A.

Itad. Establecimiento bancario.



DE COroviEry
EWDEMCIT CIVATIERY

AICITY DO ecnerant

=2% Nuestro equipo

Estrategia de mercados

Valeria Alvarez
Valeria.alvarez@itau.co

Sharon Téllez
Sharon.vargas@itau.co

Contacto Itad Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Puedes acceder a los analisis
econdmicos de Itau Latam

donde podras leer algunos informes de

otros paises que se encuentran en inglés.

Conoce mas aqui

Premios

AlIE ook
Areas de Investigaciones ‘\\ /‘b'

Econémicas

& i&

Hemos sido ganadores en los premios AIE
(Bolsa de Valores Colombia) por mas de 5
afios y en los Ultimos 3 afios hemos recibido

los siguientes reconocimientos:

2022

Categoria: Innovacion —
Podcast Itau Inversiones
Galardon: Bronce

Andlisis econémico

Carolina Monzén Urrego Angela Gonzdlez
carolina.monzon@itau.co Angela.gonzalezc@itau.co
Juan David Robayo Vargas Contacto Tesoreria

juan.robayo@itau.co

2023

Categoria: Prondsticos

puntuales TRM
Galarddn: Oro

macroeconomia@itau.co

@ Corporate ‘ = extel ‘ Istiggional

Extel Awards 2025
1 en Brasil
1 en Latam

Conexiones que impulsan

2024

Categoria: Prondsticos
puntuales agregados
Galardon: Plata

Itau. Establecimiento bancario.



c— |
([

Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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