
• Los intentos entre EE.UU e Irán por alcanzar un acuerdo de paz mantienen las correcciones en el 

mercado, pero más moderadas que en la sesión anterior. El petróleo registra retrocesos de 2,5% hasta 

los USD98 bl en la referencia Brent, sin embargo, el efecto en el DXY se modera (-0,11%) y se ubica en 

los 97,9 puntos.

• Las monedas de la región operan en terreno mixto, mientras que Chile y Brasil mantienen el optimismo, 

Brasil retroce (-0,2%) a esta hora, después de una jornada muy positiva y donde en este último se sigue 

destacando el atractivo del carry.

• Mientras tanto el peso colombiano experimentó una amplia volatilidad en la sesión de ayer, en medio 

de las compras del Ministerio que totalizaron USD1.098 mn, para completar el pago del TRS. Con el 

pago del 60% del TRS, el remanente por pagar estaría alrededor de USD3.720 mn, sin embargo, 

nuestras cuentas apuntan a que las necesidades de dólares se acotan y a solo USD 181 mn. El menor 

flujo de compra del Ministerio entonces saldría de una ecuación poco favorable para la  moneda local 

que en las últimas semanas estuvo contagiada además por un resultado mixto en las encuestas 

presidenciales, así como la decisión de mantener tasas estables por parte del BanRep. 

• Esperamos un comportamiento entre lateral y bajista del peso colombiano. 

LateralUSD/COP

Resumen del día anterior

Peso al día
Monitor de dólar

$3.720
Resistencia 1

$3.728

Resistencia 2

$3.736

Resistencia 3$3.700

Soporte 1

$3.690

Soporte 2

$3.680

Soporte 3 $3.710

• Pivote



Lo que está pasando.

• Irán evalúa propuesta de paz de EE. UU., cae el petróleo y repuntan los mercados. Irán estaría revisando un 

memorando de entendimiento de una página presentado por Washington para poner fin al conflicto con 

EE. UU. e Israel y sentar bases para futuras conversaciones nucleares. De aceptarse, se reabriría 

gradualmente el Estrecho de Ormuz y se levantaría el bloqueo estadounidense.

• Algunos miembros Fed refuerzan su sesgo alcista ante riesgos inflacionarios persistentes. Dos gobernadores 

de la Fed enfatizaron que los riesgos se han desplazado claramente hacia la inflación, con precios aún muy 

por encima del objetivo del 2% y señales de presiones subyacentes. Goolsbee advirtió que expectativas de 

mayor crecimiento o productividad podrían adelantar el gasto y recalentar la economía, mientras Musalem 

señaló que las tasas podrían mantenerse sin cambios por más tiempo, sin descartar ajustes si el balance de 

riesgos empeora

• BanRep ratifica cautela monetaria y defiende meta de inflación en el Congreso. El gerente del Banco de la 

República, Leonardo Villar, defendió ante el Congreso la decisión unánime de mantener la tasa en 11,25%, 

señalando que la inflación sigue persistente (5,6% en marzo) y que la inflación básica aumentó hasta 5,8%, lo 

que impidió iniciar recortes. Explicó que el ciclo previo incluyó alzas acumuladas de 200 pb ante el deterioro 

de expectativas a comienzos de año y reafirmó la meta de inflación de 3%, rechazando presiones para 

modificarla. Villar destacó que el panorama podría ser más claro tras las elecciones, cuando se incorpore 

mayor información sobre combustibles y fertilizantes, y defendió la autonomía del Emisor, subrayando que 

tasas más altas afectan no benefician las utilidades del sistema financiero.

• Las minutas de política monetaria refuerzan un enfoque de esperar y ver hasta junio, aislando a BanRep del 

ciclo electoral. Las minutas confirman una postura de “esperar y ver” hasta junio, pese al repunte 

inflacionario (5,8%) y al alza en expectativas, con riesgos adicionales por déficit fiscal, salario mínimo, El Niño 

y mayores precios de insumos. Aunque una minoría destaca avances en desinflación y señales de 

crecimiento bajo potencial, la mayoría ve crecientes dilemas inflación-crecimiento y todo apunta a una 

reanudación del ciclo de alzas en junio, con la tasa llegando a 12,50% a fin de año.

Lo que viene.

Global –  WTI retrocede mientras Irán evalúa plan de paz de EE. UU.

Fuente: Bloomberg; Itaú

• Hoy, Banxico celebrará su reunión de política monetaria. Prevemos un recorte de 25 pb, con una votación 4–1, 

sustentado en: i) la guía prospectiva de la reunión previa y la comunicación reciente, ii) un tipo de cambio 

ampliamente estable, iii) la debilidad de la actividad económica doméstica y iv) una leve desaceleración de la 

inflación subyacente.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating:
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