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. Los intentos entre EE.UU e Irdn por alcanzar un acuerdo de paz mantienen las correcciones en el
mercado, pero mds moderadas que en la sesién anterior. El petrdleo registra retrocesos de 2,5% hasta
los USD98 bl en la referencia Brent, sin embargo, el efecto en el DXY se modera (-0,11%) y se ubica en
los 97,9 puntos.

. Las monedas de la regién operan en terreno mixto, mientras que Chile y Brasil mantienen el optimismo,
Brasil retroce (-0,2%) a esta hora, después de una jornada muy positiva y donde en este ultimo se sigue
destacando el atractivo del carry.

. Mientras tanto el peso colombiano experimentd una amplia volatilidad en la sesién de ayer, en medio
de las compras del Ministerio que totalizaron USD1.098 mn, para completar el pago del TRS. Con el
pago del 60% del TRS, el remanente por pagar estaria alrededor de USD3.720 mn, sin embargo,
nuestras cuentas apuntan a que las necesidades de délares se acotan y a solo USD 181 mn. El menor
flujo de compra del Ministerio entonces saldria de una ecuacién poco favorable para la moneda local
que en las Ultimas semanas estuvo contagiada ademds por un resultado mixto en las encuestas
presidenciales, asi como la decisién de mantener tasas estables por parte del BanRep.

. Esperamos un comportamiento entre lateral y bajista del peso colombiano.
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Apertura Maximo Minimo Cierre
$3.685,0 $3.795,0 $3.678,0 $3.710,00
L) .
T
I, II "I | I II €ttm

| I | o

n I I

| I - !
T L]
- 37%.25
[ i I I I. i g @
00
i ' i | [Ty

L | I I _LII l I I L 3¢72.50]

Oct 31 MNow 14 Now 28 Dec 15 Dec 30 Jan 15 Jan 30 Fab 13 Feb 27 Mar 16 Har 31 Apr 15 Apr 30

Itau ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A.

Itad. Establecimiento bancario.



(I

(I

Irdn evalla propuesta de paz de EE. UU,, cae el petrdleo y repuntan los mercados. Irdn estaria revisando un
memorando de entendimiento de una pagina presentado por Washington para poner fin al conflicto con
EE.UU. e Israel y sentar bases para futuras conversaciones nucleares. De aceptarse, se reabriria
gradualmente el Estrecho de Ormuz y se levantaria el bloqueo estadounidense.

Algunos miembros Fed refuerzan su sesgo alcista ante riesgos inflacionarios persistentes. Dos gobernadores
de la Fed enfatizaron que los riesgos se han desplazado claramente hacia la inflacién, con precios ain muy
por encima del objetivo del 2% y sefiales de presiones subyacentes. Goolsbee advirtid que expectativas de
mayor crecimiento o productividad podrian adelantar el gasto y recalentar la economia, mientras Musalem
sefiald que las tasas podrian mantenerse sin cambios por mas tiempo, sin descartar ajustes si el balance de
riesgos empeora

BanRep ratifica cautela monetaria y defiende meta de inflacién en el Congreso. El gerente del Banco de la
Republica, Leonardo Villar, defendié ante el Congreso la decisidon unanime de mantener la tasa en 11,25%,
sefialando que la inflacidn sigue persistente (5,6% en marzo) y que la inflacidn basica aumentd hasta 5,8%, lo
que impidid iniciar recortes. Explicd que el ciclo previo incluy alzas acumuladas de 200 pb ante el deterioro
de expectativas a comienzos de afio y reafirmé la meta de inflacidon de 3%, rechazando presiones para
modificarla. Villar destacé que el panorama podria ser mas claro tras las elecciones, cuando se incorpore
mayor informacidn sobre combustibles y fertilizantes, y defendid la autonomia del Emisor, subrayando que
tasas mas altas afectan no benefician las utilidades del sistema financiero.

Las minutas de politica monetaria refuerzan un enfoque de esperar y ver hasta junio, aislando a BanRep del
ciclo electoral. Las minutas confirman una postura de “esperar y ver” hasta junio, pese al repunte
inflacionario (5,8%) y al alza en expectativas, con riesgos adicionales por déficit fiscal, salario minimo, EI Nifio
y mayores precios de insumos. Aunque una minoria destaca avances en desinflacién y sefiales de
crecimiento bajo potencial, la mayoria ve crecientes dilemas inflacién-crecimiento y todo apunta a una
reanudacion del ciclo de alzas en junio, con la tasa llegando a 12,50% a fin de afio.

Global - WTIretrocede mientras Iran evalla plan de paz de EE. UU.
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Hoy, Banxico celebrard su reunion de politica monetaria. Prevemos un recorte de 25 pb, con una votacién 4-1,
sustentado en: i) la guia prospectiva de la reunién previa y la comunicacion reciente, ii) un tipo de cambio
ampliamente estable, iii) la debilidad de la actividad econdémica doméstica y iv) una leve desaceleracion de la
inflacion subyacente.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Vari1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
COP 3.710 3.795 3.678 0,24% -3,00% 0,67% 1,47% -1,85%
BRL 4,90 4,92 490 -047% -1,11% 517% 5,95% -M,71%
CLP 884,35 897,88 889,93 -0,72% -1,68% 3,62% -3,64% -1,84%
MXN 17,20 17,26 17,20 -0,31% -1,53% 2,91% -0,04% -4,68%
DXY 97,83 98 98  0,20% 0,23% -2,03% 0,20% 0,50%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Vari1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 96,2 102,6 96,0 -5,0% -15,6% -12,0% 41,4% 58,1%
WTI 90,0 96,5 899  -54% -14,4% -20,4% 41,6% 56,7%
] Oro 4.744,8 47231 4.546,4 1,1% 2,7% 0,8% -6,2% 9,9%
Plata 81,2 77,8 72,6 5,0% 10,1% 1,2% -2,6% 13,3%
Cobre 624,1 624,5 616,8 0,9% 4,4% 1,1% 4,1% 7,8%
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui

VIGILADO SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

Escanea el codigo

Dale play @ y siguenos @ spotify

E[m]

5 - o a nuestro podcast Itau Inversiones Colombia. E .

- Itad Inversiones
Colombia 126 =

,gg
4
o
(=]
<
=
[T]
>

- ll o O por @ Apple Podcasts

Itati. Establecimiento ban

Itad ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.



VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itay, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A,, Itad Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacion. La divulgacién de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del drea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Itad BBA y de ninguna otra de las compafiia del Grupo Empresarial Itay; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itad, incluida Itau Comisionista de Bolsa
S.A,; (d) Elcontenido de esta publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacidn publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida
en la publicacion, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualguier momento y sin previo aviso; (e) La informacién
contenida en esta publicacién estd sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacién, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del
entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles
pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidon de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente
criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cudndo se estima que el desempefio de la accién esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accion en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accion.

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itai Colombia S.A. y sus filiales Ital Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A,, Itad Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacion. La divulgacién de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida
en la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion estd sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacién, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del
entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles
pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion y previa y escrita de Itad Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacién incluya informacién y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Ital BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tdcticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los demds documentos que publica Ital BBA, y las demas compafiias
del Grupo Empresarial Itad.
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