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- Pivote

. Un cese al fuego por dos semanas se posiciona como el principal catalizador positivo para los mercados en el corto
plazo. En este contexto, el petrdleo corrige cerca de 15%, ubicandose alrededor de los USD 92/bl, mientras los
inversionistas permanecen atentos al potencial impacto de la reapertura del Estrecho de Ormuz sobre la dindmica
de oferta.

. No obstante, consideramos poco probable que los precios retornen a los niveles minimos previos al conflicto, en un
entorno donde persiste la incertidumbre respecto a una resolucién definitiva.

. En este escenario, el DXY lidera los movimientos, registrando desvalorizaciones superiores a 1,0% y retornando
hacia niveles cercanos a los 98 puntos, en linea con un mayor apetito por riesgo a nivel global. En LatAm, la mayor
toma de riesgo se siente con el peso chileno valorizandose +2,64%, seguido de México +1,75% y Brasil +1,21%

. Para el caso del peso colombiano, si bien ha mantenido una dindmica relativamente lateral en las dltimas jornadas,
anticipamos un sesgo bajista en la sesién de hoy, en linea con el entorno externo mas favorable.
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N\ Lo que esta pasando.

pod

.. Geopolitica: Presidente Trump anuncia un nuevo cese al fuego temporal. El presidente de EE. UU. anuncié la
@ suspensidn de ataques contra Irdn por dos semanas, tras gestiones de Pakistan y el compromiso irani de
reabrir de forma inmediata y segura el Estrecho de Ormuz. Sefialé que ya se cumplieron los objetivos
militares y que existe una propuesta irani de 10 puntos como base para avanzar hacia un acuerdo de paz
duradero en Oriente Medio.

‘ Inflacién en marzo se ubicd por encima de lo esperado. En medio de presiones inflacionarias derivadas de
mayores precios de la gasoling, la inflacién de marzo se expandié mensualmente 1,0% (Itau: 0,87%; Bbg:
0,9%), por tanto, la inflacién anual pasé del 2,4% al 2,9%.

Aumentan las probabilidades de un fenédmeno de El Nifio fuerte en la segunda parte del afio. Modelos del

' IDEAM vy centros internacionales estiman que El Nifio podria consolidarse entre junio y agosto de 2026.
Algunas proyecciones sugieren gue podria ser uno de los episodios mas intensos, con menores lluvias y
temperaturas por encima del promedio, y efectos que se extenderian hasta fin de afio.

En informe al Congreso, la Junta del BanRep advirtié que la convergencia de la inflacién a la meta enfrenta

' riesgos, con expectativas aun elevadas y sefiales de desanclaje. Persisten presiones por costos, indexacion y
choques de oferta, lo que justifica una politica monetaria prudente y dependiente de la informacion. El
balance de riesgos inflacionarios sigue sesgado al alza, por lo que las decisiones futuras buscaran asegurar la
convergencia sostenida de la inflacién y sus expectativas al rango meta.

' Las minutas de la reunién de Politica Monetaria de marzo reiteraron una Junta dividida, con un grupo
mayoritario decidido a anticipar el endurecimiento. El grupo mayoritario, que nuevamente voté por un
aumento de 100 pb, recordd que el incremento de enero fue insuficiente para contrarrestar el repunte de las
expectativas de inflacién y, por tanto, la necesidad de retomar la postura contractiva adoptada en 2025. En
contraste, el grupo minoritario que voté por una reduccién de 50 pb subrayé que los choques de oferta
como la reciente tendencia alcista de los precios del petrdleo no son compensables mediante la politica
monetaria.

CO - Expectativas de inflacién permanecen desancladas del rango
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> Lo que viene.

ﬁ Hoy se publicaran las minutas de la Reserva Federal de EE. UU. La autoridad monetaria mantuvo la tasa de
= interés sin cambios en su Ultima reunidn, en un contexto de presiones inflacionarias asociadas al escalamiento
del conflicto geopolitico entre Irdn y Estados Unidos.
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Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
COP 3.678 3.690 3671  -0,20% -0,33% -2,44% =1,71% -2,70%
BRL 515 525 520 0,19% -0,51% 0,06% 4,55% -6,22%
CLP 916,35 925 916  -0,26% -1,09% -0,23% =2,24% 1,72%
MXN 17,74 17,76 17,70 0,19% -0,47% -0,69% 1,33% -1,53%
DXY 99,64 100 100 0,34% 0,86% 0,66% 0,97% -1,34%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% VariM% Var3M% Var YTD%
Brent 103,6 m,8 102,7 -5,6% -8,1% 11,8% 72,8% 70,3%
WTI 13,0 17,6 109,2 0,5% 11,4% 24,3% 101,7% 96,7%
0 Oro 4.706,5 4.718,4 4.607,8 1,2% 0,8% -8,4% 5,6% 9,0%
g Plata 73,0 73,9 69,8 0,0% -2,8% -16,0% -5,2% 1,9%
>
Cobre 556,3 564,1 5539 -0,7% -0,9% -4,2% -6,0% -3,0%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A
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