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» Laaversion al riesgo se aviva de nuevo y se materializa en una subida de mas de 9,0% en el VIX que se
dirige alos 18 puntos durante la mafana. El sentimiento estd explicado por declaraciones de Trump
sobre el fin provisional del alto al fuego conIran, lo que aviva los temores de nuevo de un
escalamiento del conflicto.

* El petréleo amanece con avances de mas de 4,0% llegando a USD77 bl, y acumulando en la semana
una valorizacién cercana al 7,0% aproximadamente. En este contexto, la fortaleza del DXY vuelve y se
ubica sobre los 101 puntos con avances de +0,12%.

» Ladinamicade las monedas de la regidn es mixta, con Chile y México desvalorizandose cercade 0,51%
y 0,30% respectivamente, mientras que Brasil se valoriza a esta hora 0,24%.

* Elpeso Colombiano tuvo ayer un amplio rango de movimiento sin lograr romper el piso que dejé hace
un par de dias. Hoy de manera fundamental, la moneda deberia experimentar una tendencia alcista,
sin embargo, el apetito por los activos locales se mantiene vigente y las desvalorizaciones podrian ser
contenidas.
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-\ Lo que esta pasando.
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EE. UU. endurece sanciones a Iran tras ataques en Ormuz. Estados Unidos revocd la licencia que permitia
temporalmente la venta de petrdleo irani luego de ataques atribuidos a Irdn contra tres barcos cerca del
estrecho de Ormuz. Se establecié un periodo de liquidaciéon hasta el 17 de julio y se acortd la autorizacion
vigente hasta el 21 de agosto. El mercado reacciond al alza: el Brent superd los US$77 por barril (+4,5%),
mientras el WTl alcanzd USS73,6 (+4,5%).

Pacto Histdrico impulsa recurso juridico sobre los resultados electorales. El Pacto Histérico anuncié que
presentard una accién de nulidad para que la eleccién presidencial de Abelardo De La Espriella sea revisada
por las autoridades competentes. La iniciativa se da en medio de las discusiones surgidas tras los resultados
de la segunda vuelta presidencial. Segun los resultados oficiales reportados, De La Espriella obtuvo 12,96
millones de votos (49,7%), mientras que Ilvan Cepeda alcanzd 12,71 millones (48,7%), con una diferencia de
250.830 votos. La accién busca trasladar el debate al ambito institucional y juridico mientras continta el
proceso de transicion de gobierno.

La inflacién aumentd un 0,39% en junio, en linea con nuestra proyeccién. La inflacion en Colombia subid
0,39% en junio, en linea con lo esperado, impulsada principalmente por vivienda y servicios publicos,
alimentos y restaurantes. En términos anuales, la inflacidn alcanzd 6,14% (+30pb m/m), mientras que la
inflacién basica se ubicd en 6,52% (+3pb m/m). Después de que el actual Ministro de Hacienda, Avila,
confirmara que no habria aumento en el precio de la gasolina en julio, nuestra estimacién preliminar para la
inflacién de julio oscila entre 0,2%-0,3% MoM (publicacion del 10 de agosto), lo que implica un IPC cercano al
6,4%-6,5% YoY. Nuestro prondstico base sitla la inflacidon de fin de afio (YE26) en 7,5%, por encima tanto de
la expectativa de la encuesta de analistas (6,5%) como del prondstico del equipo técnico del BanRep (6,4%).
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Fuente: Bloomberg; Itau

> Lo que viene.

E Hoy las minutas de la Fed estaran en el foco, ya que podrian respaldar las expectativas de un alza de tasas



Peso al dia

Monitor de dolar

Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Vari1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
COP 3.326 3.367 3323 -0,72% 2,61% -7,37% -9,57% -12,01%
BRL 514 516 513  -038% -1,30% 1,05% -0,77% -6,53%
CLP 933,77 934,86 933,36 0,42% 0,87% -1,17% -3,86% 3,55%
MXN 17,56 17,63 17,49 0,26% 0,04% -0,54% -0,65% -2,55%
DXY 101,14 101 101 -0,11% 0,05% 1,09% 2,02% -2,86%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 77,4 79,3 75,4 4,3% 81% -17,9% -18,3% 27,1%
WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
o Oro 4.084,8 4.180,4 4.092,4 -0,5% 1,3% -5,7% -13,4% -5,4%
g Plata 58,9 62,2 59,4 -1,8% -0,4% -13,6% -20,5% -17,8%
’ Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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