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• Pivote

• La aversión al riesgo se aviva de nuevo y se materializa en una subida de más de 9,0% en el VIX que se 
dirige a los 18 puntos durante la mañana. El sentimiento está explicado por declaraciones de Trump 
sobre el fin provisional del alto al fuego con Irán, lo que aviva los temores de nuevo de un 
escalamiento del conflicto. 

• El petróleo amanece con avances de más de 4,0% llegando a USD77 bl, y acumulando en la semana 
una valorización cercana al 7,0% aproximadamente. En este contexto, la fortaleza del DXY vuelve y se 
ubica sobre los 101 puntos con avances de +0,12%. 

• La dinámica de las monedas de la región es mixta, con Chile y México desvalorizándose cerca de 0,51% 
y 0,30% respectivamente, mientras que Brasil se valoriza a esta hora 0,24%. 

• El peso Colombiano tuvo ayer un amplio rango de movimiento sin lograr romper el piso que dejó hace 
un par de días. Hoy de manera fundamental, la moneda debería experimentar una tendencia alcista, 
sin embargo, el apetito por los activos locales se mantiene vigente y las desvalorizaciones podrían ser 
contenidas.



Lo que está pasando.

• EE. UU. endurece sanciones a Irán tras ataques en Ormuz. Estados Unidos revocó la licencia que permitía 

temporalmente la venta de petróleo iraní luego de ataques atribuidos a Irán contra tres barcos cerca del 

estrecho de Ormuz. Se estableció un periodo de liquidación hasta el 17 de julio y se acortó la autorización 

vigente hasta el 21 de agosto. El mercado reaccionó al alza: el Brent superó los US$77 por barril (+4,5%), 

mientras el WTI alcanzó US$73,6 (+4,5%). 

• Pacto Histórico impulsa recurso jurídico sobre los resultados electorales. El Pacto Histórico anunció que 

presentará una acción de nulidad para que la elección presidencial de Abelardo De La Espriella sea revisada 

por las autoridades competentes. La iniciativa se da en medio de las discusiones surgidas tras los resultados 

de la segunda vuelta presidencial. Según los resultados oficiales reportados, De La Espriella obtuvo 12,96 

millones de votos (49,7%), mientras que Iván Cepeda alcanzó 12,71 millones (48,7%), con una diferencia de 

250.830 votos. La acción busca trasladar el debate al ámbito institucional y jurídico mientras continúa el 

proceso de transición de gobierno.

• La inflación aumentó un 0,39% en junio, en línea con nuestra proyección. La inflación en Colombia subió 

0,39% en junio, en línea con lo esperado, impulsada principalmente por vivienda y servicios públicos, 

alimentos y restaurantes. En términos anuales, la inflación alcanzó 6,14% (+30pb m/m), mientras que la 

inflación básica se ubicó en 6,52% (+3pb m/m). Después de que el actual Ministro de Hacienda, Ávila, 

confirmara que no habría aumento en el precio de la gasolina en julio, nuestra estimación preliminar para la 

inflación de julio oscila entre 0,2%-0,3% MoM (publicación del 10 de agosto), lo que implica un IPC cercano al 

6,4%-6,5% YoY. Nuestro pronóstico base sitúa la inflación de fin de año (YE26) en 7,5%, por encima tanto de 

la expectativa de la encuesta de analistas (6,5%) como del pronóstico del equipo técnico del BanRep (6,4%).

Lo que viene.

CO – La inflación total y la inflación básica aumentaron

Fuente: Bloomberg; Itaú

• Hoy las minutas de la Fed estarán en el foco, ya que podrían respaldar las expectativas de un alza de tasas



Monedas Latam

Commodities

Peso al día
Monitor de dólar



Hemos sido ganadores en los premios AIE 
(Bolsa de Valores Colombia) por más de 5 
años y en los últimos 3 años hemos recibido 
los siguientes reconocimientos:

Estrategia de mercados

Valeria Álvarez
Valeria.alvarez@itau.co

Sharon Téllez
Sharon.vargas@itau.co

Contacto Itaú Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Análisis económico

Carolina Monzón Urrego
carolina.monzon@itau.co

Juan David Robayo Vargas
juan.robayo@itau.co

Angela González
Angela.gonzalezc@itau.co

Categoría: Innovación – 
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022
Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023
Categoría: Pronósticos 
puntuales agregados
Galardón: Plata

2024

Nuestro equipo

Contacto Tesorería
macroeconomía@itau.co
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otros países que se encuentran en inglés.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial 
Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías 
del Grupo Empresarial Itaú.
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