
• Cierra una semana caracterizada por una mayor toma de riesgo, en medio del posible acercamiento entre 

Irán y EE.UU. Las correcciones acumularon una caída cercana al 12% semanal en el petróleo Brent; sin 

embargo, hacia el cierre de la semana el crudo vuelve a acercarse a los USD100/bl, mientras persisten dudas 

sobre una resolución definitiva del conflicto. 

• El DXY, principal catalizador para la región mantiene una tendencia lateral, mientras que la tendencia 

estructural de fortalecimiento del índice todavía no logra ser amenazada. El mercado estará atento a las 

cifras del mercado laboral en EE.UU., que en los últimos días han pasado a un segundo plano en medio del 

ruido geopolítico. 

• Las monedas de la región operan mixtas, con México liderando las valorizaciones (+0,49%), mientras Chile (-

0,44%) y Brasil (-0,10%) permanecen en terreno negativo. 

• El peso colombiano ha logrado desacoplarse parcialmente de la dinámica regional tras las últimas encuestas 

electorales, que dejaron señales mixtas para el mercado. En la recta final del ciclo electoral, la moneda ha 

vuelto a buscar niveles por encima de los $3.700, reflejando una mayor sensibilidad a factores idiosincráticos 

locales. Una ruptura sostenida de los $3.736 sería clave para abrir espacio hacia niveles superiores a $3.780. 

Por ahora, esperamos una sesión de comportamiento lateral para el peso colombiano.
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Lo que está pasando.

• Tensión con Irán enfría riesgos financieros antes de la cumbre Trump–Xi. La cumbre EE. UU.–China (14–15 de 

mayo en Pekín) sigue en pie pese a las reticencias chinas por la guerra con Irán, que ha elevado la crisis 

energética global y las fricciones bilaterales. En paralelo, Beijing ordenó a sus grandes bancos frenar nuevos 

préstamos a refinerías ligadas al crudo iraní sancionado, manteniendo los existentes, para blindar el acceso 

al dólar y reducir el riesgo de sanciones secundarias. 

• Fed refuerza sesgo de “tasas altas por más tiempo” ante riesgos inflacionarios. La presidenta de la Fed de 

Cleveland, Beth Hammack, afirmó que es probable que las tasas se mantengan sin cambios “durante 

bastante tiempo”, ante los riesgos de un repunte futuro de la inflación. Señaló que el actual nivel de tasas es 

adecuado y que la Fed debería optar por la paciencia, a la espera de mayor claridad en los datos antes de 

evaluar ajustes de política. 

• Datos de mercado laboral por encima de las expectativas. En abril, se crearon 115.000 nóminas en los 

Estados Unidos, muy por encima de las 62.000 que esperaba el mercado, reflejando la fortaleza del mercado 

laboral en el mes de abril. Por otra parte, la tasa de desempleo se mantuvo estable en el 4,3%.

• Banxico da por terminado el ciclo de relajación monetaria. El Banco de México recortó la tasa en 25 pb hasta 

6,50%, en una decisión dividida (3–2), y anunció que con ello concluye el ciclo de recortes iniciado en 2024. El 

banco central señaló que hacia adelante será apropiado mantener la tasa en ese nivel, en un contexto de 

inflación aún por encima del objetivo (4,45% en abril), debilidad económica y riesgos asociados a las 

tensiones en Medio Oriente. El mensaje es de pausa prolongada, con la tasa ya cerca de su nivel terminal y 

una política monetaria condicionada a la convergencia inflacionaria.

• Presiones de costos ceden en el margen, pero el índice de precios del productor sigue incrementando 

anualmente. El IPP de Colombia cayó 0,38% m/m en abril, arrastrado por agricultura y minería, mientras 

manufacturas subieron. En contraste, combustibles impulsaron al alza, compensando parcialmente la caída 

mensual. En términos anuales, el IPP aceleró a 4,48% a/a (desde 4,22%).

Lo que viene.

LatAm – Tasas reales ex ante: panorama regional

Fuente: Bloomberg; Itaú

• Hoy el DANE publicará la inflación de abril. Prevemos una inflación de 0,77% mensual (+0,66 % en abril 2025), lo 

que situaría la inflación anual en 5,68% (+11pbs respecto a marzo).
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.
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Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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