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Informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos

(01/01/2018 — 30/06/2018)

Emision Bonos Ordinarios y/o Subordinados Banco de Bogota S.A.

Clase de Titulo:

Bonos Ordinarios y/o Subordinados

Emisor:

Banco de Bogota S.A.

Cupo Global del
Proceso De
Emisiones:

$1,500,000,000,000.00

NUmero de Bonos:

Hasta 1,500,000 Bonos Ordinarios y/o Subordinados

Nuamero de Series:

Diez series (A, B, C, D, E, AS, BS, CS, DS, y ES)

Valor Nominal:

Series A, C, D, E, AS, CS, DSy ES - $1,000,000 m/cte.
Series By BS - 10,000 UVR

Valor Minimo De
Inversion:

La inversiéon minima serd el equivalente a un (1) bono
de cualquier Serie

Plazo De
Vencimiento:

Los plazos para los Bonos Ordinarios son dieciocho (18) meses, dos (2)
anos, tres (3) afios, cuatro (4) afos, cinco (5) afos, seis (6) afios, siete (7)
afnos, ocho (8) afos, nueve (9) afios y diez (10) afios contados a partir de
las Fechas de Emision.

Los plazos para los Bonos Subordinados son siete (7) afios, ocho (8) afios,
nueve (9) afos y diez (10) afios contados a partir de las Fechas de Emisién.

Administracion De
La Emision:

Deceval S.A.

BRC Investor Services asigno:

Calificacion: | Calificacion AAA (Triple A) a los Bonos Ordinarios
Calificacién AA+ (Doble A Mas) a los Bonos Subordinados.

Fuente: Prospecto de Informacién Bonos Ordinarios y/o Subordinados

Entidad Emisora

El Banco de Bogota es un establecimiento de
crédito, con domicilio en Bogota, constituido
mediante Escritura Pdblica numero mil

novecientos veintitrés (1923), otorgada ante

el Notario Segundo de Bogota el quince (15)

de noviembre de 1870.

El Banco de Bogota durara hasta el treinta
(30) de Junio del afio dos mil setenta (2070),
salvo que antes de esa fecha se disuelva por

cualquier causa legal o estatutaria, pero
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dicho término podra ser prorrogado conforme

ala Leyy a los Estatutos.

Desde su fundacion en 1870, el Banco de
Bogota ha ido creciendo para integrarse en el
dia a dia de todos los colombianos.*

Con una experiencia de 142 afios de
operacion, el Banco de Bogota hace parte de
Grupo Aval y ocupa el segundo lugar en el
sistema bancario colombiano por sus activos,
posicion que lo sitla como actor de gran
relevancia en el pais y en el sector financiero

nacional.?

Datos Relevantes

Calificacion: El dia de 19 de octubre de
2017, el Comité Técnico de BRC Investor
Services S.A. SCV en revisién periddica
confirma las calificaciones ‘AAA’ de deuda de
largo plazo y ‘AA+’ de deuda de largo plazo a
los Bonos Subordinados del Proceso de
Multiples y Sucesivas Emisiones con Cargo a
un Cupo Global del Banco de Bogota S. A.
por COP1.5 billones.?

Entorno Econémico

La economia colombiana en el primer

semestre de 2018 presentd importantes

1Tomado del Prospecto del proceso de multiples y sucesivas emisiones
2https://www.bancodebogota.com/pls/portal/docs/PAGE/WEBBOG/CONTENIDO/
ADMIN/PDFS/CAPITULO_01.PDF

3 Tomado del Informe de la calificadora de fecha 19 de octubre de 2017.

www.itau.co

signos de recuperaciéon de la actividad
econdmica, luego de un ajuste importante en
2017. Igualmente, el primer semestre estuvo
marcado por el ciclo electoral, que generé
ligera volatilidad y mantuvo la expectativa de
cara a los resultados que fueron favorables
para el mercado. En general, este semestre
se caracterizé por reflejar un punto de
inflexion en materia econdmica y politica,
entrando en una senda de mejora en las
perspectivas de crecimiento y confianza, a
pesar de las dificultades en materia fiscal y
dudas sobre la sostenibilidad del crecimiento
econdmico en el mediano plazo. No obstante,
aln se presentan importantes incégnitas
sobre los impactos negativos en la economia
colombiana que podria generar el contexto
internacional, marcado por conflictos
geopoliticos y cambios en la politica

monetaria de los paises desarrollados.

Actividad Econémica
El PIB en el primer trimestre de 2018 se
ubic6 en 2.2%, mostrando signos de
recuperacioén frente a los resultados del afo
anterior, que se ubicaron en 1.6% para el
cuarto trimestre de 2017 y 1.3% para el
primer trimestre de 2017. En términos de
contribucién al PIB, en el primer trimestre del
afio los sectores que presentaron un mejor
desempefio correspondieron a actividades
administracion

financieras, publica vy
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comercio al por mayor y al por menor con
y 3.9%
respectivamente. Al revisar el PIB por el lado

crecimientos de 6.1%, 5.9

de la demanda, principalmente estuvo
jalonado por el consumo final (crecimiento de
3.2% en el primer trimestre), explicado en
mayor medida por el consumo final del
gobierno (crecimiento de 6.7%), en tanto el

de los hogares se ubicé en 2.5%.

De otra parte, los datos para el segundo
trimestre de 2018 confirman la recuperacion
de la actividad econdmica. La confianza del
consumidor  continu6 su senda de
recuperacion y en mayo registro el valor mas
alto desde julio de 2015. Igualmente, en el
mes de mayo el comercio minorista presento
un crecimiento de 5.9%, en tanto la
produccién industrial del mismo mes se ubico

en 2.9%.

No obstante, aln existen riesgos sobre
ciertos sectores de la economia y la
consolidacion del crecimiento econdmico en
el mediano plazo. Por ejemplo, en el primer
trimestre el sector de construccion present6
un crecimiento negativo de 8.2% y el sector

de explotacion de minas y canteras de -3.6%.

Inflacién
La inflacion continu6 su proceso de ajuste a

la meta del Banco de la Republica y en junio

www.itau.co

cerrd en 3.20% desde su nivel de 4.09% de
cierre de 2017. En los primeros seis meses
del afio se realiz6 una importante correccion
al rango meta. La inflacion basica se ubicé en
el mes de junio en 3.81%, situandose en el
rango meta desde el mes de marzo. EI mayor
ajuste esta explicado principalmente por la
significativa caida del rubro bienes
transables, que inici6 el afio en 3.2% y en
junio se ubicé en 1.8%. Por otra parte, la
inflacion de alimentos aun se mantiene en

niveles bajos, presentado pocos repuntes.

La perspectiva es que la inflacién presente
estabilidad en el resto del afio, cerrando el
afio en niveles de 3.1%. Los principales
riesgos para una mayor inflacién estan dados
por una posible devaluacién o un rebote en la

inflacién de alimentos.

Politica Monetaria

En los primeros seis meses del afio la JDBR
Unicamente disminuyd la tasa de interés en el
mes de abril en 25 puntos béasicos, pasando
del nivel inicial de afio de 4.5% a 4.25%. De
esta forma la Junta del Banco de la
Republica (JDBR) en principio terminé el
ciclo de reduccién de la tasa de intervencion
y se prevé estabilidad para el segundo
semestre. Los argumentos de las Ultimas

decisiones por parte de la JDBR ponderan la
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correccion de la inflacion a la meta y la

recuperacién gradual de la economia.

Contexto Internacional

El primer semestre de 2018 la economia
global estuvo marcado por el ajuste gradual
de la politica monetaria de Estados Unidos,
conforme la economia ha mostrado
importantes signos de solidez. Asi, la
Reserva Federal incrementd las tasas de
interés ajustandose a la expectativa de los
agentes del mercado. Por otra parte, se ha
generado volatilidad ante la posibilidad de
una guerra comercial entre Estados Unidos y
China, lo que afectaria el crecimiento global.
Por otra parte, el precio del petréleo presentd
un importante repunte al ubicarse en niveles
superiores a 70 doélares por barril. Esto
estuvo explicado por el acuerdo de los paises
productores y la menor produccion de

Estados Unidos.

Situacion Financiera

Activo: Al finalizar el primer semestre de
2018 el total de activos del Banco de Bogota
S.A. asciende a $82,028,444.38 millones de

pesos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de
2018 el total de pasivos del Banco de Bogotéa
S.A. asciende a $65,786,607.30 millones de

pesos.
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Patrimonio: Al finalizar el primer semestre
de 2018 el total del patrimonio del Banco de
Bogota S.A. asciende a $16,241,837.08

millones de pesos.

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de
2018 el total de la utilidad del Banco de
Bogota S.A. asciende a $1,063,892.96

millones de pesos.4

Conclusiones

Ital Asset Management Colombia S.A. en su
calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos emitidos por el Banco de Bogota
S.A., considera que las cifras financieras a
corte Junio de 2018 demuestran solidez, y
gue la calificacion de la emision el respaldo
necesario por parte del Emisor para continuar
con el desarrollo y ejecucidon de su objeto
social, y asi dar cumplimiento a la obligacion.
En la actualidad no prevemos ningln factor
gque comprometa de manera significativa 6
relevante la solvencia del Emisor para
cumplir con las obligaciones adquiridas de
cara a la emisiébn de Bonos Ordinarios y

Subordinados.

4 Tomado de la pagina de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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NOTA: Para efectos de wuna mayor
informaciéon sobre el objeto del presente
informe consultar las siguientes direcciones
en internet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/
e https://www.bancodebogota.com/

e http://brc.com.colinicio.php
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