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INFORME DE REPRESENTACION LEGAL DE
TENEDORES DE BONOS (01/07/2013 — 31/12/2013)

PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS
ORDINARIOS Y/O SUBORDINADOS BANCO COLPATRIA RED
MULTIBANCA COLPATRIA EMISION 2010

DICIEMBRE DE 2013

Emisor Banco Colpatria Red Multibanca Colpatria
Titulos Bonos Ordinarios y/o Subordinnos
Cupo Global de Programa Hasta 51,6 billones
Mercado Mercado Primario
Plazo Hasta Diez (10) afios
Bonos Ordinarios: Serie A (DTF), Serie B (IPC), Serie C (IBR), Serie D
Series (UVR) y Serie E (Tasa Fija)

Bonos Subordinarios: Serie FS (IPC) y Serie GS (DTF)

Monto Total Colocado

$780.000 millones. Saldo de $618.525 millones (May/2013).

Serie Colocada A B FS
Plazo 3 afios 5 afios 10 afios
IPC + 5,20%, 5,25%
Tasa DTF +2,05% IPC +5,10% S
y 4,64%
Monto Colocado 549,489 millones $38,525 millones | $580,000 millones
Pago de capital Al vencimiento (Bullet)
Pago de intereses Mensual Trimestral o Semestral de acuerdo a la Serie
Ley de Circulacion Titulos a la orden
Administrador Depdsito Centralizado de Valores de Colombia S.A. - Deceval S.A.

Representante Legal de Tenedores de
Bonos

Helm Trust S.A.




ENTIDAD EMISORA

Banco Colpatria Red  Multibanca
Colpatria S.A. Es una sociedad de
naturaleza privada que fue constituida el
7 de 1972. Tiene su domicilio principal en
Bogota D.C. El Banco Colpatria cuenta
con el respaldo de su principal
accionista, el Scotiabank, el cual adquirié
el 51% de la Entidad Mercantil Colpatria,
operacion que se suma al acuerdo de
siete (7) afios que inici6 en el mes de
enero de 2012 y en la que se contempla
una opcioén put para la compra del 49%
restante, constituyéndose de esta
manera la nueva controlante. Este
proceso le ha permitido al Banco
Colpatria ampliar su portafolio de
productos y servicios ofrecidos a través
de sus diferentes bancas especializadas,
gue junto a las sinergias desarrolladas, le
permitiran fortalecer en mayor medida-
sSus procesos misionales acorde con las
estandares

mejores  practicas y

internacionales. Adicionalmente, se
resalta el fortalecimiento de la
infraestructura tecnoldgica, la definicion
de roles, reportes duales y la presencia
activa del BNS en la operatividad diaria
del negocio. Es de anotar que Scotibank

cuenta con presencia en mas de 55
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paises en el mundo, donde sus clientes
son atendidos a través de una completa
gama de productos y servicios en banca
personal, corporativa, comercial y de
inversion,  traduciéndose en  una
importante transferencia de know how.
Value and Risk espera que estos
aspectos le permitan al Banco lograr una
mayor profundizacién de sus clientes y
del mercado, favoreciendo asi su
proceso de consolidacion y
reconocimiento como una de las

entidades lideres del sector.

A finales de octubre del 2011, Colpatria,
holding del grupo, anuncia el nuevo socio
del Banco: se firma una alianza
estratégica de largo plazo con el
multinacional Scotiabank, una de las
principales instituciones financieras de
Norteamérica y el banco mas
internacional de Canad4. Con mas de
70,000 empleados, Scotiabank Group y
sus empresas afiliadas atienden a unos
18,6 millones de clientes en mas de 50
paises de todo el mundo. Scotiabank
ofrece una amplia gama de productos y
servicios de banca personal, comercial,

corporativa y de inversion. Tiene activos



superiores a $ 567.000 millones (al 31 de
julio de 2011).

DATOS RELEVANTES
CALIFICACION:

A corte 31 de diciembre de 2013, la
calificacion emitida el pasado 22 de
agosto de 2013 por Value and Risk
Rating S.A. SCV continua aun vigente
para el periodo objeto del presente
informe. Por lo anterior para efectos
practicos nos permitimos relacionar
nuevamente la informacion suministrada
por la calificadora la cual expresa lo

siguiente:

“...decidi6 mantener la calificacion Triple
A (AAA) a las series B, C, D y E de
Bonos Ordinarios, y calificacién Doble A
Mas (AA+) a las series FS y GS de
Bonos Subordinados, correspondientes
al Programa de Emision y Colocacion de
Bonos Ordinarios y/o Subordinados
Colpatria - Banco Colpatria Multibanca
Colpatria que se emitirdn con cargo a un
Cupo Global de hasta $1.6 billones.

1 https://www.colpatria.com/personas-nuestraorg.aspx#resena
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La calificacion asignada a los Bonos
Ordinarios se fundamenta en Ila
calificacion otorgada a la deuda de largo
plazo del Banco Colpatria Multibanca
Colpatria la cual es Triple A (AAA).

Por su parte, la calificacion otorgada a
los Bonos Subordinados AA+ radica que
ante una eventual liquidacion del emisor,
el pago a los tenedores de deuda
subordinada esta sujeto a la cancelacion
previa del pasivo externo, asi como de
otras obligaciones no subordinadas,
razon por la cual tendria menor prioridad
de pago con respecto a otros acreedores

del Banco.

Es fundamental mencionar que Value
and Risk Rating S.A., se acoge tanto a la
normatividad local como a los principios
internacionales establecidos en Basilea,
segln los cuales los Bonos
Subordinados pueden formar parte del
patrimonio técnico del Banco, teniendo
en cuenta que su misma condicion y
caracteristicas los constituyen en un
importe que se subordina al pago del

pasivo externo. Sin embargo, dicha

La informacién contenida en el presente informe emitida por HELM FIDUCIARIA S.A., es una opinion técnica y en ningln momento pretende ser una
recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluacién
sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este informe ha sido
obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados

del uso de esta informacion.



deuda subordinada no es computada al
100% durante los 5 afios anteriores a su
maduracion, con lo cual se minimiza el
hecho que implica su vencimiento fijo asi
como su incapacidad de absorber
pérdidas, excepto en una liquidacion.

Adicionalmente, el prospecto de emision
y colocacibn no contempla el
establecimiento de clausulas
aceleratorias o de prepago que puedan
reducir el plazo de maduracién de los
bonos subordinados a menos de cinco
(5) afos, con lo cual el valor de mercado
de los bonos subordinados que se
emitan dentro del programa de emision
podran computar dentro del patrimonio
adicional del Banco Colpatria Multibanca
Colpatria, hasta un monto que no supere
el 50% del patrimonio basico, acorde con
lo establecido en el Decreto 4648 de

2006”2

ENTORNO ECONOMICO

Crecimiento Econdmico: ElI PIB del

tercer trimestre de 2013 present6 un

2 Tomado del Informe de la calificadora de fecha 22 de agosto de 2013.
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crecimiento del 5.1%, dato muy superior
al esperado por los analistas, siendo uno
de los resultados mas altos registrados
historicamente. La economia
Colombiana a corte del tercer trimestre
de 2013 crecio el 3.9%, comparado con

el mismo periodo del afio 2012.

Desempleo: Durante lo corrido del
2.013, la cifra de desempleo continGa su
tendencia bajista, al alcanzar en el mes
de octubre un 7,8%, la cifra mas baja
desde el afio 2.001. Esta cifra confirma
gue la situacion del mercado laboral es
favorable, dado que no sélo la tasa de
desempleo viene en descenso, sino que
el empleo creado también viene con un

comportamiento ascendente.

Inflacion: A Noviembre de 2013 la
inflacion de los dltimos 12 meses se
ubica en el 1,76%, cifra bastante baja,
gue incluso se encuentra por debajo del
rango meta del Banco de la Republica y
de las expectativas de los analistas del
mercado. Sin embargo se espera que las
inflaciones venideras sean
moderadamente al alza, para ubicar la
inflacion en el afio 2014 por niveles

cercanos al 3%.

La informacién contenida en el presente informe emitida por HELM FIDUCIARIA S.A., es una opinion técnica y en ningln momento pretende ser una
recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluacién
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obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados

del uso de esta informacion.



Tasas de Interés: ElI Banco de la
Republica ha mantenido, desde marzo
de 2013, la tasa interés de intervencién
en el 3.25%. Sustentan sus decisiones
los buenos resultados obtenidos en los
indicadores locales, tales como el
comportamiento econémico y la
inflacién, asi como el comportamiento de

la economia mundial.

Por su parte la DTF se ubica a corte de
Diciembre 2013 en el 4.07% E.A. y el
IBR de un mes en el 3.198% E.A,
indicadores que en el Udltimo semestre
han presentado un comportamiento
estable, pero que frente al inicio del afio,
han presentado un comportamiento
bajista, en linea con lo sucedido con la
tasa de intervencion del Banco de la
Republica.

Deuda Publica: Las buenas cifras de la
economia estadounidense, sobre todo en
los dltimos meses de 2013, han
generado cambios en las expectativas y
en el comportamiento de la politica
monetaria de Estados Unidos. Desde el
pronunciamiento por parte de la Reserva

Federal de los Estados Unidos sobre el
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comienzo de un proceso de desmonte en
la liquidez otorgada para la recompra de
Bonos del Tesoro Americano y Bonos
Hipotecarios, hecho que se hizo real en
diciembre de 2013, se ha generando un
aumento en las tasas de los bonos del
tesoro de Estados Unidos y por ende en
las tasas de la deuda publica y privada
colombiana. Las tasas de los TES
presentaron en el afio altas volatilidades,
afectando los resultados y rentabilidad
de los inversionistas. Los TES con
vencimiento en el afio 2.024 comenzaron
el afio por niveles de 5.659%,
alcanzando niveles cercanos al 4.81% en
abril, para luego subir a niveles del
7.20% hacia mediados de afio vy
finalmente concluir el 2013 por niveles
cercanos al 6.65%, lo que representa un
incremento neto de 100 pbs aproximados

durante el afo.

Mercado Cambiario: La tasa de cambio
presentd un comportamiento
devaluacionista en el afio 2013 del
8.97% al cerrar el afio en $1.926,83 por
dolar. Dicho comportamiento es acorde
al comportamiento de otras monedas
latinoamericanas y obedece

principalmente a las expectativas y al

La informacién contenida en el presente informe emitida por HELM FIDUCIARIA S.A., es una opinion técnica y en ningln momento pretende ser una
recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluacién
sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este informe ha sido
obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados

del uso de esta informacion.



cambio en la politica monetaria de
Estados Unidos.

Mercado Accionario: ElI mercado
accionario Colombiano present6 en el
2013 un comportamiento a la baja en los
precios, evidenciado en una caida del
IGBC de 11.23% durante el mismo
periodo. La mayor parte de la
depreciacién se presentd en los meses
de Mayo y Junio, en linea con el
desempefo de otras bolsas de paises
emergentes, luego de que la Reserva
Federal de Estados Unidos planteara el
comienzo de la normalizacibn monetaria
hacia finales de 2013.

SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Al finalizar el segundo semestre de 2013
el total de activos del Banco Colpatria
Red Multibanca Colpatria S.A. asciende
a $16,349,484.06 Millones de Pesos.

PASIVO
Al finalizar el segundo semestre de 2013

el total de pasivos del Banco Colpatria
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Red Multibanca Colpatria S.A. asciende
a $14,935,241.82 Millones de Pesos.

PATRIMONIO

Al finalizar el segundo semestre de 2013
el total del patrimonio del Banco
Colpatria Red Multibanca Colpatria S.A.
asciende a $1,414,242.24 Millones de

Pesos.

UTILIDAD

Al finalizar el segundo semestre de 2013
el total de la utilidad del Banco Colpatria
Red Multibanca Colpatria S.A. asciende
a $ 224,598.59 Millones de Pesos.;

CONCLUSIONES

Helm Fiduciaria S.A. en su calidad de
Representante Legal de Tenedor de
Bonos Ordinarios y Subordinados
emitidos por el Banco Colpatria Red
Multibanca Colpatria S.A., considera que
las cifras presentadas con corte a
diciembre de 2013 y la evolucion de sus
resultados semestrales, demuestran la

solidez y respaldo necesario por parte

3 Tomado de la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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del Emisor para cumplir con sus

obligaciones.

En la actualidad no prevemos ningun
factor que comprometa de manera
significativa la solvencia para cumplir con
las obligaciones adquiridas en la emision

de los Bonos.

FUENTES

+ Superintendencia Financiera de
Colombia.

+ Value and Risk Rating S.A.

+ Banco Colpatria S.A.
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NOTA: Para efectos de una mayor
informacion sobre el objeto del presente

infforme  consultar las  siguientes

direcciones en internet:
http://www.superfinanciera.gov.co/
http://vriskr.com/
https://www.colpatria.com/

https://www.colpatria.com/personas-

nuestraorg.aspx#resena
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