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Emisor Banco Colpatria Red Multibanca Colpatria
Titulos Bonos Ordinarios y/o Subordinnos
Cupo Global de Programa Hasta $1,6 billones
Mercado Mercado Primario
Plazo Hasta Diez (10) afios
Bonos Ordinarios: Serie A (DTF), Serie B (IPC), Serie C (IBR), Serie D
Series (UVR) y Serie E (Tasa Fija)
Bonos Subordinarios: Serie FS (IPC) y Serie GS (DTF)
Monto Total Colocado $780.000 millones. Saldo de $618.525 millones (May/2013).
Serie Colocada A B FS
Plazo 3afos 5 aflos 10 afios
Tasa DTF +2,05% IPC +5,10% IPC:+5,20% 5,254
v 4,64%
Monto Colocado 549,489 millones $38,525 millones | $580,000 millones
Pago de capital Al vencimiento (Bullet)
Pago de intereses Mensual , Trimestral o Semestral de acuerdo a la Serie
Ley de Circulacion Titulos a la orden
Administrador Depdsito Centralizado de Valores de Colombia S.A. - Deceval S.A.
Representante Legal de Tenedores de Helm Trust SA
Bonos

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itai Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningiin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este
informe ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por
resultados derivados del uso de esta informacion.
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Entidad Emisora

Banco Colpatria Red Multibanca Colpatria
S.A. Es una sociedad de naturaleza privada
que fue constituida el 7 de 1972. Tiene su
domicilio principal en Bogota D.C. El Banco
Colpatria cuenta con el respaldo de su
principal accionista, el Scotiabank, el cual
adquiri6 el 51% de la Entidad Mercantil
Colpatria, operacion que se suma al acuerdo
de siete (7) afios que inici6 en el mes de
enero de 2012 y en la que se contempla una
opcién put para la compra del 49% restante,
constituyéndose de esta manera la nueva
controlante. Este proceso le ha permitido al
Banco Colpatria ampliar su portafolio de
productos y servicios ofrecidos a través de
sus diferentes bancas especializadas, que
junto a las sinergias desarrolladas, le
permitirdn fortalecer en mayor medida- sus
procesos misionales acorde con las mejores
practicas y estandares internacionales.
Adicionalmente, se resalta el fortalecimiento
de la infraestructura tecnoldgica, la definicion
de roles, reportes duales y la presencia
activa del BNS en la operatividad diaria del
negocio. Es de anotar que Scotibank cuenta
con presencia en mas de 55 paises en el
mundo, donde sus clientes son atendidos a
través de una completa gama de productos y
servicios en banca personal, corporativa,

comercial y de inversion, traduciéndose en

una importante transferencia de know how.
Value and Risk espera que estos aspectos le
permitan al Banco lograr una mayor
profundizacion de sus clientes y del mercado,
favoreciendo asi su proceso de consolidacion
y reconocimiento como una de las entidades

lideres del sector.

A finales de octubre del 2011, Colpatria,
holding del grupo, anuncia el nuevo socio del
Banco: se firma una alianza estratégica de
largo plazo con el multinacional Scotiabank,
una de las principales instituciones
financieras de Norteamérica y el banco mas
internacional de Canada. Con mas de 70,000
empleados, Scotiabank Group y sus
empresas afiliadas atienden a unos 18,6
millones de clientes en més de 50 paises de
todo el mundo. Scotiabank ofrece una amplia
gama de productos y servicios de banca
personal, comercial, corporativa y de
inversién. Tiene activos superiores a $

567.000 millones (al 31 de julio de 2011).*

Datos Relevantes

Calificacion: El 18 de agosto de 2017, el
Comité Técnico de Calificacién Value and
Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de

Valores, decidi6 mantener la calificacion AAA

1 https://www.colpatria.com/personas-nuestraorg.aspx#resena
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(Triple A) a las series a las series A, B, C,Dy
E de Bonos Ordinarios, y calificacion Doble A
Mas (AA+) a las series FS y GS de Bonos
Subordinados, correspondientes al Programa
de Emisibn y Colocacion de Bonos
Ordinarios y/o Subordinados Banco Colpatria
Multibanca Colpatria que se emitirdan con
cargo a un Cupo Global de hasta $1.6

billones

Las calificacion Triple A (AAA) indica que la
capacidad de pago de intereses y capital es
la mas alta. La calificacion es la mejor y la
mas alta en grado de inversién, la cual no se
vera afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, la industria o
la economia. Del mismo modo, la categoria
Doble A Mas (AA+) corresponde a emisiones
con una capacidad muy alta para pagar
intereses y devolver el capital, con un riesgo
incremental limitado en comparacién con
otras emisiones calificadas con la categoria
mas alta.”

Entorno Econémico

Economia: En el primer trimestre del afio la
economia colombiana continué con el
proceso de ajuste registrando un crecimiento
de 1,1%, el cual fue el mas bajo no visto para

un primer trimestre desde 2009. ElI menor

2 Tomado del Informe de la calificadora de fecha 18 de agosto de 2017.
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crecimiento estuvo explicado por la politica
monetaria restrictiva del afio pasado, la
debilidad en el mercado laboral y por la
implementacién de la reforma tributaria que
elevd la tarifa general del IVA de 16% a 19%.
Para 2017, Iltad prevé un crecimiento de
1,6% y para 2018 de 2,5%. La inflacion anual
de Junio ajusté 3,99%, cayendo frente a la
inflacion de Diciembre de 5,75% y de Junio
de 2016 de 8,60%. La desaceleracion en la
variacion anual se explica por un descenso
acelerado de la inflacion de alimentos, tras la
finalizacion de los choques de oferta
registrados el afio pasado. Ital estima una
inflacion anual para 2017 de 4,2%, y para
cierre de 2018 de 3,8%. El Banco de la
Republica continu6é este afo reduciendo la
tasa de interés en vista de la correccién que
esta mostrando la inflacion y la debilidad de
la actividad econdmica. En Junio, el Emisor
decidio recortar en 50 pbs la tasa de interés a
5,75%, argumentando la decision en la
reciente debilidad de la actividad econémica
y el riesgo de una desaceleracién mayor.
Otras tasas de interés empezaron a absorber
el ciclo bajista de la politica monetaria; la
DTF a 90 dias terminé en Junio sobre 5,95%
E. A. frente a 6,86% en Diciembre, mientras
que la IBR a un dia ajusté en Junio 5,98%.
Mercados: la referencia TES 2024 termino
en Junio en 6,12%, a la baja frente a

Diciembre (6,90%). El empinamiento de la
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curva de rendimientos de los TES tasa fija —
medido por la distancia entre los
vencimientos julio 2024 y noviembre 2018-
aumentd considerablemente en 67,5 pbs, al
subir desde 71,6 pbs en Diciembre a 139,1
pbs en Junio (nivel maximo no visto desde
Octubre de 2015). La cotizacion del dolar
interbancario para cierre de mes subi6
levemente, desde 3.000 pesos en Diciembre
a 3.038 pesos en Junio. El indice COLCAP
de la Bolsa de Valores de Colombia acumul6
una valorizacion en el primer semestre de
8,23%, que se compara con el incremento de
13,97% del primer semestre de 2016 y con la
valorizacion de 17,17% registrada en todo
2016.

Situacién Financiera

Activo: Al finalizar el primer semestre de
2017 el total de activos del Banco Colpatria
Red Multibanca Colpatria S.A. asciende a
$25.265.762 Millones de Pesos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de
2017 el total de pasivos del Banco Colpatria
Red Multibanca Colpatria S.A. asciende a
$23.230.815 Millones de Pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre
de 2017 el total del patrimonio del Banco
Colpatria Red Multibanca Colpatria S.A.
asciende a $2.034.947 Millones de Pesos.

www.itau.co

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de
2017 el total de la utlidad del Banco
Colpatria Red Multibanca Colpatria S.A.

asciende a $102.268 Millones de Pesos.:

Conclusiones

Itall Asset Management Colombia S.A. en su
calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos Ordinarios y Subordinados
emitidos por el Banco Colpatria Red
Multibanca Colpatria S.A., considera que las
cifras financieras presentadas a corte junio
de 2017 y la evolucién de sus resultados
semestrales, demuestran la solidez vy
respaldo necesario por parte del Emisor para
continuar con el desarrollo y ejecucién de su

objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun factor
gue comprometa de manera significativa 6
relevante la solvencia del Emisor para
cumplir con las obligaciones adquiridas de
cara a la emisiébn de Bonos Ordinarios y
Subordinados.

3 Tomado de la pagina web del Emisor.
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NOTA: Para efectos de wuna mayor
informaciéon sobre el objeto del presente
informe consultar las siguientes direcciones

en internet:

e https://www.colpatria.com/personas-
nuestraorg.aspx#resena

e http://www.superfinanciera.gov.co/

e  http://vriskr.com/

e https://www.colpatria.com/
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