MODIFICACION AL PROSPECTO DE EMISION Y COLOCACION DE LA EMISION DE
LOS BONOS ORDINARIOS EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO ESTACIONES
METROLINEA LTDA.

En los términos del presente documento la Asamblea General de Tenedores de Bonos
(en adelante también la ASAMBLEA) de la primera emision (en adelante la EMISION) de
bonos ordinarios (en adelante los BONOS), a cargo del Fideicomiso Estaciones
Metrolinea Ltda. (en adelante el “FIDEICOMISQO"), por valor de SETENTA Y CINCO MIL
MILLONES ($75.000.000.000) de pesos, en reunion celebrada el dia __ del mes de
de 2013, de comun acuerdo con Estaciones Metrolinea Ltda. (en adelante
también “ESTACIONES METROLINEA" o el “CONCESIONARIO"), en su condicién de
FIDEICOMITENTE del FIDEICOMISO, acordaron modificar las condiciones de la
EMISION vertidas en el prospecto, en el aviso de oferta y en los demas documentos
referentes a dicha EMISION, en la forma que adelante se indica y previas las siguientes:

CONSIDERACIONES

1) Que el dia doce (12) de octubre de 2012 se produjo la terminacién anticipada del
contrato de concesién (en adelante el “CONTRATO DE CONCESION®), celebrado
entre ESTACIONES METROLINEA LTDA y Metrolinea S.A. (en adelante también
el “CONCEDENTE?”), el cual tenia por objeto el otorgamiento al CONCESIONARIO
de una concesion, para que de conformidad con el articulo 32,numeral 4 de la Ley
80 de 1993, realizara, por su cuenta y riesgo, la construccién de la Estacion de
Cabecera y los Patios de Operacion y Talleres de Floridablanca del Sistema
Integrado de Transporte Masivo del Area Metropolitana de Bucaramanga, bajo Ia
vigilancia del CONCEDENTE, a cambio de la remuneracién acordada.

2) Que la terminacion del CONTRATO DE CONCESION fue solicitada por
ESTACIONES METROLINEA y se decidi6 de com(n acuerdo por las partes del
CONTRATO DE CONCESION, conformadas por ESTACIONES METROLINEA vy
por el CONCEDENTE, debido a la suspension, por un término continuo de mas de
dos meses, del CONTRATO DE CONCESION, con fundamento en las
consideraciones que quedaron vertidas en el acta de terminacion del CONTRATO
DE CONCESION, celebrada el 12 de octubre de 2012 (en adelante “el ACTA DE
TERMINACION?).

3) Que para la financiacién de las actividades a que estaba obligada ESTACIONES
METROLINEA, en su condicion de Concesionario del CONTRATO DE
CONCESION, obtuvo financiacién, mediante recursos que a titulo de aportes de
capital fueron provistos, en cuantia de $12.300 millones, por ESTACIONES

“METROLINEA, con recursos que le fueron facilitados por sus socios y, en adicién
a la cifra anterior, se han suministrado por ESTACIONES METROLINEA




($6.471.325.097) dineros que obtuvo por préstamo otorgado por uno de sus
socios.

4) Que todavia esta pendiente la amortizacién de Ia EMISION, respecto de la cual se
han efectuado, hasta la fecha de la reunién de la ASAMBLEA arriba sefialada, los
pagos de intereses en las fechas acordadas, de acuerdo con lo previsto en el
prospecto de emisién.

5) Que el programa de amortizacién de los BONOS fue concebido sobre la base de
que tal amortizacion y el pago de los intereses se deberia dar, en lo fundamental,
con los recursos provenientes de la porcién de la tarifa que el operador del sistema
de transporte masivo le cobra a los usuarios del mismo, es decir, el 11.75% de la
tarifa al usuario final, que era la remuneracién a que ESTACIONES METRQLINEA
tenia derecho de acuerdo con el Contrato de Concesion, sin perjuicio del derecho
que en el Fideicomiso se contemplé de que en el evento en que llegare a ser
necesario disponer de recursos adicionales, pudieran ser estos requeridos al
Fideicomitente.

6) Que por la terminacién del CONTRATO de CONCESION cesa el derecho del
Concesionario a obtener la remuneracién pactada a su favor, y este tiene derecho
a obtener la devolucién de las inversiones realizadas durante la etapa de
construccion. Lo anterior, de conformidad a los términos y condiciones
establecidas en el articulo 64 del Contrato de Concesién.

7) Que el CONCEDENTE ha sefialado que en la medida en que el Contrato de
Concesion “no contenia o consagraba reconocimientos por items unitarios o]
precios unitarios; sino un pago final por la ejecucién de un trabajo consistente en
los patios de operacién y talleres del municipio de Floridablanca, la cuantificacién y
criterios a aplican una dificultad singular para un arreglo directo entre las partes”, y
ha sefialado también que si bien el Contrato de Concesién contempla “e/ arregio
directo como una de las posibilidades, también es cierto que no existen criterios
objetivos que contribuyan a identificar la férmula para realizar el reconocimiento
pecuniario de lo ejecutado, en tanto conforme lo sefialado en el numeral
precedente, no se consagraron precios unitarios para pagar un trabajo parcial que
es lo que en el evento encontramos” y, basado en lo anterior, Metrolinea S.A.
concluyé que “habida cuenta de la naturaleza del asunto en comento, considera
como altemativa més 6ptima, el entregar la solucién del asunto a un Tribunal de
Arbitramento , en tanto su alcance supera lo técnico (caso en el cual seria vélido
un componedor técnico) y sus condiciones y naturaleza imposibilitan un arreglo
directo” (oficio de Metrolinea S.A. No. MGER-2340-201112 del 20 de noviembre
de 2012, radicado en ESTACIONES METROLINEA el 22 de noviembre de 2012).

8) Que, en consideracion a lo antes expuesto, de mantenerse las condiciones
actuales de la EMISION no seria factible que el FIDEICOMISO dispusiera de los
recursos para atender el plan de amortizacién que se establecié para la EMISION,
por lo cual y como alternativa a una redencién anticipada, se ha decidido efectuar
la reestructuracién o modificacién de las condiciones de la EMISION, en los
términos que mas adelante se indican.




9) Que ademas del derecho a Ia devolucién de la suma indicada en el numeral 7°
precedente, ESTACIONES METROLINEA tiene reclamaciones que formular al
CONCEDENTE por diversos conceptos y, asi mismo, ha instaurado acciones
legales encaminadas a que se declare la nulidad de los actos administrativos
mediante los cuales le fueron impuestas algunas multas durante la ejecucién del
CONTRATO DE CONCESION.

10) Que la ASAMBLEA, en reunién celebrada el 24 de octubre de 2012, después de
examinar las opciones que se llevaron a su consideracion, de una redencién
anticipada de la EMISION o de una toma de posesién del CONTRATO DE
CONCESION, decidié que no se sometieran a consideracion de |Ia asamblea los
puntos relacionados con las alternativas mencionadas y, en lugar de ello
solicitaron a Helm Fiduciaria S.A., en su condicién de REPRESENTANTE LEGAL
DE TENEDORES DE BONOS, previa presentacion por parte de ESTACIONES
METROLINEA de la propuesta de restructuracién de |a emisién, adelantar los
tramites necesarios para la convocatoria de |a nueva ASAMBLEA donde se
consideraran las opciones mencionadas, junto con una propuesta de
restructuraciéon del empréstito queé se encontraba preparando ESTACIONES
METROLINEA.

11) Que con el fin de maximizar el flujo de recursos disponibles para el pago de |a
EMISION, ESTACIONES METROLINEA manifesté su disposicién de efectuar la
transferencia, a titulo de fiducia mercantil, de la totalidad de los derechos de
contenido econémico que obtenga a su favor por causa o como consecuencia de
la liquidacion del CONTRATO DE CONCESION y de las indemnizaciones y
reconocimientos econémicos de cualquier otro orden que obtenga a su favor,
voluntariamente, en virtud de acuerdo de las partes o como resultado de una
conciliacién, o de una mediacién, o por decisién del tribunal arbitral gue se habra
de convocar para el reconocimiento de las reclamaciones que ESTACIONES
METROLINEA tiene contra el CONCEDENTE (en adelante las
‘RECLAMACIONES") por razén del CONTRATO DE CONCESION, o por cualquier
otro medio al que se acuda para lograr la aludida liquidacién del CONTRATO DE
CONCESION vy la definicion sobre las indemnizaciones y reconocimientos
economicos de cualquier otro orden a que ESTACIONES METROLINEA considera
tener derecho, sin perjuicio de los que, de acuerdo con el contrato de fiducia
mercantil irrevocable de administracién, pagos y fuente de pagos celebrado entre
Estaciones Metrolinea Ltda. y Fiduciaria Colmena, vertido en el otrosi integral al
mismo celebrado el 8 de enero de 2010 (en adelante el Contrato de Fiducia) ya
fueron fideicomitidos. Dentro de la transferencia que se realizara estan incluidos
los derechos correspondientes & los valores que resulten a su favor de los
procesos de nulidad iniciados por parte de ESTACIONES METROLINEA con
ocasion de la imposicion de multas por el CONCEDENTE durante la vigencia del
Contrato de Concesién y que le sean reconocidos a ESTACIONES METROLINEA
judicial o extrajudicialmente, para que con el producto de dicha transferencia se

~ pague Ia EMISION, transferencia que Unicamente queds sujeta a la condisisn———
suspensiva de que la ASAMBLEA aprobara las condiciones definidas en la




renegociacion que aqui se consigna. De esta manera, después de que se realice
la cesion de la que trata este numeral, el Fideicomiso sera el titular de la totalidad
de los derechos de contenido econémico que obtenga a su favor por causa o
como consecuencia de la liquidacion del CONTRATO DE CONCESION y de todas
las indemnizaciones y reconocimientos econémicos de cualquier otro orden que
obtenga a su favor ESTACIONES METROLINEA.

La cesion se realizara con sujecion a los términos del otrosi al Contrato de Fiducia
que suscribira ESTACIONES METROLINEA vy la Fiduciaria, el dia habil siguiente a
la celebracién de la ASAMBLEA en que se apruebe la modificacién de las
condiciones de la EMISION, el cual se encuentra en el Anexo A.

12) Que, en atencion a lo antes expuesto, ESTACIONES METROLINEA consider6
necesario plantear la propuesta de reestructuracion de la EMISION, en los
términos que fueron sometidos a la consideracién de la ASAMBLEA, para cuyo
efecto y en procura de estructurar un programa de amortizaciéon adecuado, en
consideracion a lo expuesto en los numerales precedentes, se divide la EMISION
en dos series, una que se denomina serie A (en adelante los “Bonos Serie A”) y la
otra que se denomina serie B (en adelante los “Bonos Serie B"), con lo cual se
busca que haya elementos objetivos que faciliten que se le pueda atribuir a los
Bonos Serie A una mejor calificaciéon que la que podria obtener en el evento en
que no se contemplara la aludida division en dos series, bajo la premisa de que los
Bonos Serie A se amortizardn primero gue los Bonos Serie B (en adelante,
cuando se aluda a estos conjuntamente, se les denominara “Bonos Series Ay B")
y que las rentabilidades tanto de los Bonos Series A y B, seran equivalente a la
que fue pactada al momento de realizar la EMISION (ver mas abajo las
condiciones de los Bonos Series Ay B).

13) Que las condiciones de la reestructuracion o modificacién de las condiciones de la
EMISION se formuld con base en una evaluacién de las condiciones actuales y
perspectiva de evolucion del sistema de transporte masivo que administra el
CONCEDENTE, con base en la informacién suministrada por este a
ESTACIONES METROLINEA, la cual se refleja en el modelo financiero elaborado
por BANICOL S.A.S., firma de banca de inversion. El modelo financiero se ajusto
después de realizar diversas consultas con algunos tenedores de bonos y voceros
de tenedores de bonos que tienen una participacién importante de la EMISION,
teniendo en cuenta, como criterio rector, que se debia contemplar un escenario
conservador en materia de pasajeros, asumiendo que los reconocimientos a que
tiene derecho ESTACIONES METROLINEA y que se transfieren al FIDEICOMISO
estaran destinados a la amortizacién de la EMISION y al pago del servicio de la
deuda, y que los mayores flujos que se obtengan se destinaran a efectuar pagos
anticipados y en el entendido que un escenario como el contemplado en el modelo
financiero reduce apreciablemente los riesgos de incumplimiento en el plan de
pagos previsto, sin dejar de destinar los mayores recursos que se obtengan al
pago de |as obligaciones que se prevé cancelar con tales recursos, conforme a las
condiciones de la renegociacion. La concrecion del plan de amortizacién planteado
parte de la premisa de que se obtendra al menos una proporcion, calculada en
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terminos conservadores, de Ia Suma total a que ascenderan los reclamos que se
elevarén al CONCEDENTE, en el entendido de que la suma que se reconozca a
favor de ESTACIONES METROLINEA en el Tribunal de Arbitramento podra ser
mayor o menor a la utilizada como cifra base en el modelo financiero.

14) Que ESTACIONES METROLINEA, en desarrolio de la obligacién que asumié con
ocasion de la celebracién del Contrato de Concesion, mantendra la titularidad de la
relaciéon con Metrolinea S.A. para efectos de todas las actuaciones encaminadas a
la presentacién de su posicién respecto de los reconocimientos econémicos a que
tiene derecho y cuyo producto se transferiré al Patrimonio Auténomo en virtud de
lo que en este documento se establece, teniendo en Cuenta, ademas, que el
monto de las sumas que se reclamaran excede de manera apreciable el valor
requerido para el pago de la EMISION. Consecuente con lo anterior, y en la
medida en que los abogados que actuaran como procuradores judiciales vy
asesores legales de ESTACIONES METROLINEA frente a Metrolinea S.A. son
mandatarios de la misma, su designacion sera efectuada por el mandante, y las
decisiones que hayan de tomarse sobre el manejo del proceso estaran en |a orbita
de ESTACIONES METROLINEA, sin perjuicio de lo que adelante se indicara
respecto de la restriccién que se observari en frente de la aceptacién de un
acuerdo cuyos términos no permitieran cumplir con las condiciones definidas para
la reestructuracion, o en frente de |a no aceptacion de una oferta que envuelva el
reconocimiento de un monto superior al indicado en el numeral 29 de |a Tabla 1,y
sin perjuicio de la integracién de un equipo legal conformado por el abogado
designado por ESTACIONES METROLINEA y por el abogado escogido por
ESTACIONES METROLINEA de los nombres que le fueron propuestos por el
Representante Legal de los Tenedores de Bonos y por voceros de los tenedores
de bonos en el curso de las conversaciones previas a este respecto mantenidas.

15) Que la ASAMBLEA, en la reunién celebrada el ___ de ____de 2013, decidio
aprobar la propuesta de reestructuracisn de la EMISION a Ia que hace referencia
el presente documento, con la mayoria requerida en el prospecto de la EMISION,
en concordancia con lo que en la materia preven las normas aplicables.

16) Que para adoptar la decision que antecede, la ASAMBLEA determiné que la
aprobacién impartida queda sujeta a la condicién suspensiva de que
ESTACIONES METROLINEA efectie la cesién de derechos a favor del
FIDEICOMISO a que hace referencia el numeral 11 precedente.

17) Que la modificacion de las condiciones de la EMISION conlleva |a sustitucion de
los BONOS inicialmente expedidos, que por consiguiente se entenderan
extinguidos, por los Bonos Series A y B, que los reemplazan, Cuyo pago es una
obligacién a cargo del FIDEICOMISO, con base en las condiciones que mas abajo
se establecen.

18) Que el cronograma de pagos tiene como punto de partida de su estructuracion el
hecho de que (i) de acuerdo con lo convenido en el ACTA DE TERMINACION, “los
fecursos con cargo a la tarifa equivalentes al 11.75% de ésta, que se han causado
desde el 15 julio de 2012 y se causen hasta la liquidacion definitiva del contrato de~
concesion, se entregarén al concesionario en razon del desbalance de pagos que




ha presentado el contrato; en tal efecto se contabilizaran como parte del pago
realizado por la entidad al concesionario”; (i) ESTACIONES METROLINEA
continuaré tramitando y llevara hasta el final las actuaciones enderezadas a la
concrecién de los reconocimientos de las reclamaciones a que cree tener derecho
y cuyo producto se transferira al FIDEICOMISO, al haberse satisfecho la condicion
suspensiva de la aprobacion de la modificacion de la EMISION en los términos del
presente documento, a que estaba sujeta la aludida transferencia; (iii) se buscara
que el CONCEDENTE, en el evento en qué no pague, cuando se haga exigible, el
monto total que se liquide a favor de ESTACIONES METROLINEA, realice un
acuerdo de pago que sea compatible con el flujo de pagos previsto en la presente
modificacién; en la perspectiva de lo antes expuesto se procurara obtener un
acuerdo en el que se mantenga una remuneracion constante sobre las sumas
insolutas compatible con el plan de amortizacion contenido en el modelo
financiero, acompafiando esa definicion de un acuerdo segun el cual el
CONCEDENTE se comprometa a mantener el pago con el flujo proveniente del - -
11.75% de la tarifa, u otro esquema de pago periodico que sea compatible con el
plan de amortizacion, de manera que se pueda cumplir con el pago de las cuotas
que en este documento se establecen y, de ser posible, se puedan anticipar pagos
de capital, sin perjuicio de explorar la posibilidad de que se realice un
reconocimiento de todo o parte de la suma a reconocer, Cuyo producto se
destinaria a hacer un pago anticipado en las condiciones que en este documento
se establecen.

19) Que el “Fondo de Reserva para el pago de los Gastos del Fideicomiso y
Contingencias”, asi denominado en el prospecto (en adelante el Fondo de Gastos
del Fideicomiso) se mantendra después de la aprobacion de la modificacién de las
condiciones de la Emision, en las condiciones establecidas en el numeral 20 de la
TABLA 1.

20) Que en orden a facilitar las condiciones que permitan la redencién de los Bonos
Serie A y B, ESTACIONES METROLINEA transferira la totalidad de los derechos
de que es titular en relacion con el CONTRATO DE CONCESION, tanto los que se
derivan de la terminacién anticipada del mismo, como los que puedan originarse
en las reclamaciones que por otros conceptos ESTACIONES METROLINEA se
propone elevarle al CONCEDENTE del CONTRATO DE CONCESION, en el
entendido de que esa es la fuente de pago de la que dispone para el logro del
objetivo de pago de la EMISION, y con cargo a la cual se debera atender también
la DEUDA, tal y como esta se define mas adelante.

21)Que para la implementacion del acuerdo al que se llegue en virtud de la
aprobacién de la modificacion de las condiciones de la EMISION por parte de la
ASAMBLEA es necesaria la modificacion del Contrato de Fiducia, en los términos
que resultan de lo que en este documento se establece, para lo cual se debera
suscribir el correspondiente otrosi por parte de la FIDUCIARIA COLMENA SA. y
de ESTACIONES METROLINEA.




22) Que teniendo en cuenta las anteriores consideraciones, la modificacién que se ha
acordado efectuar a las condiciones de la EMISION vertidas en el prospecto, en el
aviso de oferta y en los demas documentos referentes a dicha EMISION, son las
que enseguida se presentan.

INFORMACION GENERAL DE LAS CONDICIONES BAJO LAS CUALES SE EFECTUA
LA MODIFICACION DEL PROSPECTO DE BONOS ESTACIONES METROLINEA
OFERTA CORRESPONDIENTES A LA PRIMERA EMISION DE BONOS ORDINARIOS
A CARGO DEL FIDEICOMISO ESTACIONES METROLINEA LTDA. POR VALOR DE
$75.000 MILLONES

De acuerdo con la decisién adoptada por la Asamblea General de Tenedores de Bonos
emitidos por el Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda., celebrada el __ del mes
de de 2013, se acord6 realizar una modificacion de las
condiciones de la emision de los bonos, mediante la novacién que da lugar a la extincion
de las obligaciones y derechos nacidos de los bonos primeramente emitidos y el
surgimiento de las obligaciones y derechos que nacen como consecuencia de la
expedicion de los Bonos Series A y B, de acuerdo con lo que adelante se sefiala.

TABLA 1

Modificacion de las Condiciones de la EMISION

No. | Tema o aspecto | Alcance de la decisién
materia de decisién

1 ADMINISTRADORDE | DECEVAL S.A.
LA EMISION

2 Clase de Titulos Bonos ordinarios Serie A y Serie B.

3 Numero de Bonos | Setenta y cinco mil (75.000).
Serie A que
conforman la
EMISION

4 Numero de Bonos | Setentay cinco mil (75.000).
Serie B gue

conforman la
EMISION

3 Series y Plazos de | Los bonos se emiten en dos series: Serie A y Serie B.
redencién

El plazo de los Bonos Serie A es de once (11) afios
contados a partir del __ de de 2013, que es el
octavo dia habil siguiente a aquel en que se aprobé la
modificacién de las condiciones de la EMISION (en
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adelante el Inicio Plazo de la Reestructuracion).

El plazo de los Bonos Serie B es de catorce (14) afios
contados a partir del _ Inicio Plazo de la Reestructuracion.

Los plazos sefialados se entienden sin perjuicio de lo que
adelante se indicara respecto del pago anticipado de los
Bonos Series A y B. Los Bonos Serie A tendran pago de
intereses y amortizaciones de capital privilegiadas respecto
de los Bonos Serie B.

El pago de los Bonos Serie B esta subordinado al pago
integro de los Bonos Serie A. Sin perjuicio de lo que
adelante se indicara respecto del pago anticipado de los
bonos Serie B, estos tendran una Gnica amortizacion al
vencimiento de su plazo.

El dia antes del Inicio Plazo de la Reestructuracion se
pagaran los intereses causados y no pagados sobre los
BONOS que se sustituyen, por el periodo comprendido
entre el dia siguiente a la Ultima fecha de pago de intereses,
que fue realizado el 4 de mayo de 2013, y hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha en que inicie el Inicio
Plazo de la Reestructuracién, y la liquidaciéon de los
intereses se hara con el dltimo dato oficial suministrado por
el DANE para la variacién acumulada del ndice de Precios
al Consumidor en los Ultimos doce meses expresada como
una tasa de interés efectiva anual.

6 Saldo de la emision | Sesenta mil millones de pesos ($60.000.000.000).
correspondiente a los
Bonos Serie A que se
expiden
7 Saldo de la emision | Quince mil millones de pesos ($15.000.000.000).
correspondiente a los
Bonos Serie B que se
expiden
8 Valor Nominal de los | Ochocientos mil pesos ($800.000)
Bonos Serie A
9 Valor Nominal de los | Doscientos mil pesos ($200.000).
Bonos Serie B
10 | Ley de Circulaciéon de | A la orden.
los Bonos Serie Ay B
11 | Derechos de los | A percibir la rentabilidad y los pagos de capital de la manera
Titulos establecida en esta modificacién al prospecto.
12 | Titulares de los | Los titulares de los Bonos Series A y B, cuyo valor facial

Bonos Series Ay B

total es de $75.000 millones, son las personas que sean
titulares de los bonos ordinarios a cargo del Fideicomiso
Estaciones Metrolinea Ltda. por valor de $75.000 millones,
al momento en que se efectde la sustitucion y consiguiente
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extincion de los BONOS inicialmente expedidos por el
Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda., por los Bonos
Series A y B expedidos por el mismo fideicomiso . En
consecuencia sera titular de un Bono Serie A y de un Bono
Serie B, quien era titular de un BONO ordinario en la fecha
de la novacion. El valor facial total de los Bonos Series A y
B antes sefialado se mantendra en ($75.000 millones). Las
medidas cautelares, los gravadmenes y limitaciones del
dominio conservaran su eficacia en relacién con los bonos
con los que se efectla la sustitucion.

13 | Fecha en que se|La fecha de la sustitucion de los BONOS inicialmente
hace efectiva la | expedidos por los Bonos Series A y B sera el de la fecha de
sustitucion de los | Inicio Plazo de la Reestructuracion.

BONOS inicialmente
expedidos por los
Bonos Series Ay B
14 | Tasa Cup6n de los | IPC +7.6% E.A. sobre el saldo de capital.
Bonos Serie A
15 | Tasa Cupodn de los | IPC + 7.6% E.A. sobre el saldo de capital.
Bonos Serie B
16 | Perfil de amortizacién | Afio 1: 0%; Afio 2: 0%; Afio 3: 0%; Afo 4: 6.0%; Afo 5:
del capital de los |8.0%; Afo 6: 9.0%; Afio 7: 11.0%: Afio 8: 12.5%: Afio O:
Bonos Serie A 15.0%; Afio 10: 17.5% y Afio 11: 21.0%.
17 | Perfil de amortizacién | Afio 14: 100%
del capital de los
Bonos Serie B
18 | Periodicidad de pago | Durante los primeros 36 meses, contados a partir del Inicio
de los intereses que | Plazo de la Reestructuracion, existira la posibilidad de
corresponden a 1a | capitalizar parcial o totalmente y de manera mensual, los
Tasa Cupon BASICA | ieraces causados en caso de no llegar a existir recursos
de los Bonos Serie A | : )
y de la amortizacién dlsponlbi.es en el Fondo General parg el pago total‘o parc:al
parcial a capital de | de los intereses causados. Los intereses capitalizados
los Bonos Serie A incrementaran el saldo del capital adeudado para el mes
inmediatamente siguiente.
Las amortizaciones a capital se realizaran mensualmente
segun el perfil de amortizaciones definido en el numeral 16
de la TABLA 1, sin perjuicio de lo previsto en relacién con
los pagos anticipados de capital definidos en el numeral 22
de la TABLA 1.
Después de los primeros 36 meses, contados a partir del
Inicio Plazo de la Reestructuracion, se empezara a efectuar
mensualmente el pago de intereses.

Periodicidad de pago | Durante la totalidad del plazo definido para los Bonos Serie

19 | de intereses y | B, a partir del Inicio Plazo de la Reestructuracion, existira la

amortizacién a capital

posibilidad de capitalizar, parcial o totalmente y de manera
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de los Bonos Serie B

mensual, los intereses causados en caso de no llegar a
existir recursos disponibles en el Fondo General para el
pago total o parcial de los intereses causados. Los intereses
capitalizados incrementaran el saldo del capital adeudado
para el mes inmediatamente siguiente. Asi mismo, las
amortizaciones a capital se realizaran segun el perfil de
amortizaciones definido en el numeral 17 de la TABLA 1, sin
perjuicio de lo previsto en relacion con los pagos
anticipados de capital definidos en el numeral 23 de la
TABLA 1. En todo caso cualquier pago relacionado a
intereses o amortizaciones de los Bonos Serie B podra
realizarse Unicamente cuando se haya pagado la totalidad
del capital e intereses de los Bonos Serie A.

20

Fondos del
Fideicomiso

Los fondos del Fideicomiso seran los siguientes: a) Fondo
General, destinado a la amortizacién de los Bonos Series A
y B y al pago de los intereses de los mismos, y del cual se
extraeran los recursos que sean necesarios para atender
los gastos o apropiaciones de los demas fondos; b) Fondo
de Gastos del Fideicomiso; ¢) Fondo de Reserva de la
Emision; y, d) Fondo para la Defensa Juridica.

Los Fondos previstos en el Contrato de Fiducia se eliminan,
salvo el Fondo de Gastos del Fideicomiso que se mantiene.
En consecuencia, se eliminan los siguientes fondos: Fondo
de Reserva para el Pago de Gastos Derivados de la
Emisién; Fondo de Reserva para la Realizacién de Obras
(CAPEX); Fondo Interventoria; Fondo de Implementacién:;
Fondo de Reserva para el pago de Intereses; Fondo de
Reserva para el Pago de Capital; Fondo de Reserva para el
Riesgo de Demanda.

Inicio Plazo de la Reestructuracion, se mantendra el saldo
actualmente disponible_en el Fondo gue segun el prospecto
se denomina "Fondo de Reserva para el Pago de Gastos
Derivados de la Emisién”. En consecuencia, en el futuro, en
la medida en que sea necesario, se apropiaran
mensualmente recursos con cargo al Fondo General del
Fideicomiso, de manera que se mantenga en pesos
corrientes el saldo inicial del mencionado fondo el dia de la
aprobacién de la reestructuracién, para lo cual se autoriza
expresamente a la Fiduciaria para apropiar las partidas
necesarias.

Con cargo a los recursos del Fondo de Gastos del
Fideicomiso se cubrira, en cuanto haya lugar a ello, los
pagos por el arrendamiento del predio en el cual funciona
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provisionalmente los Patios de Operacién y Talleres de
Floridablanca

21

Fondo de Reserva de
la Emisidn

Con los recursos disponibles en el Fondo General del
Fideicomiso, después de realizar la apropiaciones
requeridas para alimentar el Fondo de Gastos del
Fideicomiso, se constituird a partir del mes 25, contado a
partir del Inicio Plazo de la Reestructuracion, un fondo de
reserva de la emision por valor de hasta $2.000.000.000
(dos mil millones de pesos), el cual servira para pagar las
cuotas de capital y los intereses conforme al plan de
amortizacion, en el evento en que no haya otros recursos
disponibles que puedan emplearse para ese fin, y en caso
de que se deba hacer uso de recursos de este fondo, el
valor del mismo se reconstituird tan pronto como sea
posible, de la misma forma como se establece para su
constitucion inicial. El Fondo de Reserva de la Emision se
debera mantener hasta el momento en que se pague la
totalidad de la deuda de los Bonos Serie A. Posteriormente,
se conservara el fondo, pero el valor del mismo sera de
$500.000.000 (quinientos millones de pesos), y el mismo se
mantendra hasta el momento en que se pague la totalidad
de la deuda de los Bonos Serie B.

22

Pagos anticipados
de capital de los
Bonos Serie A

Con periodicidad trimestral, se realizaran abonos a capital,
como pagos anticipados de cuotas de capital futuras,
cuando los excedentes de liquidez del Fideicomiso,
después de realizar el pago correspondiente al plan de
amortizacion y los respectivos intereses que corresponden
a la Tasa Cupén de los Bonos Serie A, y de realizar las
apropiaciones que correspondan en-los demas Fondos del
Fideicomiso, arroje excedente en el Fondo General.

Durante los primeros 3 afios de los Bonos Serie A, antes de
efectuar pagos anticipados de capital, se pagaran los
intereses correspondientes a la Tasa Cupén de los Bonos
Serie A, de manera que no sean capitalizados, y si queda
un remanente se destinara al pago anticipado de capital.

Lo anterior siempre y cuando el valor minimo a girar a los
tenedores de bonos por el abono a capital sea de $1.000
millones, preservando después del giro, como ya se
menciond, la partida que debe conformar el Fondo de
Reserva de la Emision y siempre que se hayan hecho las
apropiaciones que correspondan para la conformacion de
los demas fondos. Los pagos anticipados se podran realizar
Unicamente en las mismas fechas establecidas para el pago |
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de intereses y/o capital. El célculo se realizard con una
anticipacion de diez (10) dias habiles respecto de la fecha
de pago.

23

Pagos anticipados de
capital de los Bonos
Serie B

Una vez se haya terminado de pagar en su totalidad el
capital adeudado correspondiente a los Bonos Serie A, con
periodicidad mensual y una vez hechas las apropiaciones
que deban constituirse en los demas Fondos del
Fideicomiso se procederda al pago de los intereses
causados respecto del saldo de capital de los Bonos Serie
B y respecto del saldo de capital de la DEUDA, segtin esta
se define mas adelante, en forma proporcional a los valores
que unos y otra representen, y cualquier recurso disponible
adicional sera utilizado para realizar abonos a capital. Los
pagos anticipados se podran realizar Gnicamente en las
mismas fechas establecidas para el pago de intereses. El
calculo se realizara con una anticipaciéon de diez (10) dias
habiles respecto de la fecha de pago. En el caso en que los
recursos disponibles para hacer un pago anticipado sean
suficientes para pagar la totalidad del saldo pendiente de la
emision, por capital e intereses, se procedera a ello de la
misma forma prevista para hacer pagos anticipados
parciales.

24

Cumplimiento del
plan de amortizacion
de los Bonos Serie A

En caso de que en un periodo de pago la disponibilidad de
recursos no sea suficiente para atender el perfii de
amortizacion estipulado en el numeral 16 de la TABLA 1, los
pagos anticipados a capital seran tenidos en cuenta como
cumplimiento anticipado de la obligaciéon, hasta por el
componente de capital de las cuotas de amortizacion
mensual que se puedan cubrir con la sumatoria de los
pagos anticipados, de manera que el no cumplimiento en el
pago del numero de cuotas de amortizacién cubiertas con el
pago anticipado no se tendra como incumplimiento de la
emision, sin perjuicio de la causacion de intereses durante
el periodo que transcurra hasta la siguiente fecha de pago.

25

con los pagos
anticipados
Cumplimiento del

plan de amortizacién
de los Bonos Serie B

El plan de amortizacién se cumplira segun lo establecido en
los numerales 17 y 23 de la TABLA 1 hasta el pago total de
los Bonos Serie B o hasta el agotamiento de la fuente de
pago, esto es, hasta que se cumplan todas las obligaciones
dinerarias a cargo de Metrolinea S.A. y a favor de
Estaciones Metrolinea Ltda., por razén o en relacién con el
CONTRATO DE CONCESION, momento en el cual, en
caso de existir un saldo no cubierto de los Bonos Serie B se
procedera a convocar a la ASAMBLEA, para que esta
determine si se procede a la liquidacion del FIDEICOMISO,
caso en el cual cualquier saldo final positivo que resulte de
dicha liquidacion serd empleado para realizar un ultimo
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pago, con las mismas reglas de pago proporcional
establecidas en el numeral 26 de esta TABLA 1, o si se
procede a la redencién anticipada de los Bonos.

26

Deuda a favor de
URBANAS S.A.

>

'

Se efectuara de manera proporcional a los pagos que se
realicen por los intereses y la amortizacion al capital de los
Titulos de la Serie B, un pago a URBANAS S.A. por la suma
de Seis mil cuatrocientos setenta y un mil millones
trescientos veinticinco mil noventa y siete
($6.471.325.097)(en adelante la DEUDA). El valor antes
mencionado corresponde a la diferencia entre el valor total
de recursos dispuestos por ESTACIONES METROLINEA
para el desarrollo del Contrato de Concesién y la suma que
se habian comprometido a aportar los socios de
ESTACIONES METROLINEA para ese propésito, de
acuerdo con lo sefialado en el Otrosi integral al Contrato de
Fiducia.

Los pagos proporcionales se efectuaran también en relacién
con los pagos anticipados que se realicen para la
amortizacion de los Bonos Serie B, segun lo indicado en el
numeral 23 de esta TABLA 1.

Las sumas que de los ingresos se destinen al pago de la
DEUDA seran consideradas como ingresos a favor de
terceros, en este caso, ingresos a favor de ESTACIONES
METROLINEA con destinacién exclusiva al pago de la
DEUDA a su cargo.

Intereses sobre el
valor del anticipo no
amortizado, a cargo
de Estaciones
Metrolinea Ltda.

Estaciones Metrolinea Ltda. reconocié y pagé intereses por
el valor del anticipo no amortizado, los cuales se causaron
desde el 28 de Octubre de 2012, fecha en la cual se liquidd
la oferta mercantil suscrita entre Consorcio EM y Estaciones
Metrolinea Ltda y hasta la fecha que entrego al Fideicomiso
la suma correspondiente al anticipo no amortizado, es
decir, hasta el dia de la forma del Otrosi al Contrato de
Fiducia al que se refiere la consideracion 11 de este
documento. Latasa fue de IPC + 2% E.A.

28

Fondo para la
Defensa Juridica

Con cargo al Fondo General, se constituird un Fondo para
la Defensa Juridica, el cual se alimentara con la suma de
Tres mil quinientos millones de pesos ($3.500.000.000).
Con cargo a este fondo se giraran los gastos asociados al
Tribunal de Arbitramento, a cualquier otro mecanismo de
solucion alternativa o al arreglo directo, tales como
honorarios de Arbitros, Secretario del Tribunal, Amigable
Componedor, Camara de Comercio, asesores financieros y
técnicos, pruebas periciales o experticias técnicas,
protocolizacion, registro y otros gastos determinados por el
Tribunal Arbitral.

Asi mismo, con cargo al Fondo para la Defensa Juridica se
pagara el honorario de éxito de que tratan los parrafos
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subsiguientes.

El Fondo para la Defensa Juridica se incrementara, en caso
de requerirse, en la suma que sea necesaria para reconocer
el honorario de éxito que se acuerde con los asesores
legales que contratard Estaciones Metrolinea Ltda., el cual
no excedera del cuatro por ciento (4%) de la suma que se
reclame y sea reconocida por Metrolinea S.A. directamente
o como resultado de la implementacion de un sistema
alternativo de solucién de conflictos, como la conciliacion, la
mediacién, la amigable composicién, el arbitraje, o por
decision judicial, por cualquier concepto relacionado con el
Contrato de Concesién, conforme a los lineamientos que
adelante se indican, sin incluir el valor de las reclamaciones
por las multas que son objeto de las demandas instauradas
ante la jurisdiccion de lo contencioso administrativo. La
comision de éxito se causa por el hecho del reconocimiento
econdémico que haga el Tribunal de Arbitramento o un
Amigable Componedor a favor de ESTACIONES
METROLINEA, o por el reconocimiento gque el
CONCEDENTE haga a favor de ESTACIONES
METROLINEA en virtud de acuerdo directo de las partes
como resultado de una conciliacién, o de una mediacién, de
una suma de dinero determinada o determinable y hasta la
ocurrencia del valor reconocido con independencia del
momento en que el pago se produzca por parte del
CONCEDENTE vy se reciba por el FIDEICOMISO

La comision de éxito se reconocer4 hasta el maximo que
resulte de aplicar a los valores reconocidos a favor de
ESTACIONES METROLINEA por acuerdo con el
CONCEDENTE, incluyendo el caso en que el mismo sea el
fruto de una conciliacion, o de una mediacién,o por decision
de un Tribunal de Arbitramento o de un Amigable
Componedor, excluidos costas y agencias en derecho, los
porcentajes que en seguida se indican, segln lo que se
acuerde entre ESTACIONES METROLINEA y el abogado o
firma de abogados a quien ESTACIONES METROLINEA
encomiende el manejo de la controversia:

a) Por los primeros cincuenta mil millones de pesos
($50.000.000.000) el dos por ciento (2%), o sea, hasta mil
millones de pesos de honorario de éxito ($1.000.000.000);
b) Por la suma que exceda de cincuenta mil millones de
pesos ($50.000 millones), hasta setenta y cinco mil millones
($75.000.000.000), el cuatro por ciento (4%), o sea, hasta
mil  millones de pesos de honorario de éxito
($1.000.000.000);

¢) Por la suma que exceda de setenta y cinco mil millones
(§75.000.000.000), el seis por ciento (6%).
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La suma resultante de liquidar el honorario de éxito,
conforme a lo expuesto en las letras numerales precedentes
se incrementara en el monto que resulte de aplicar a cada
uno de los valores mencionados el Impuesto al Valor
Agregado IVA.

El honorario de éxito a reconocer, resultante de la sumatoria
de los valores causados conforme a lo indicado en los
literales a) a e) precedentes no podra ser superior, en todo
caso, al valor resultante de aplicar el porcentaje del cuatro
por ciento (4%) a las sumas reconocidas, y si llegaren a
exceder se limitara el honorario de éxito a la suma que
respete el limite antedicho.

Para ilustrar sobre la aplicacién de las reglas antedichas se
presenta el siguiente cuadro, en el que se toma como
referencia un monto de reconocimiento igual al considerado
para la elaboracién del modelo financiero ($93.335
millones):

Rango % ‘
Concepto | Reconocimientos Pago Heonorario
{ miles de millones) | variable
>0| <=50.000 2,00%| 1.000.000.000
Honorario | >50.000| <=75.000 4,00%| 1.000.000.000
Variable | 575000 |  6,00%| 1.100.100.000

TOTAL 3.100.100.000|

i | 1

Para el pago de la comisién de éxito se destinara cualquier
suma que se logre recuperar por los gastos asociados al
Tribunal de Arbitramento, que finalmente deba asumir
Metrolinea S.A., conforme a lo que se decida en el laudo
arbitral.

Sin perjuicio de la utilizacién de los recursos de gque trata el
parrafo precedente, el valor del honorario de éxito se
pagara destinando de cada suma que se transfiera al
Patrimonio Auténomo por concepto de los reconocimientos
econémicos a cargo de Metrolinea S.A. por razén del
Contrato de Concesién, un porcentaje equivalente al cuatro
por ciento (4%) de los pagos que realice el CONCEDENTE
en cumplimiento de lo acordado por las partes, incluyendo
el caso en que el acuerdo se alcance en el marco de una
conciliacion, o de una mediacion, o como resultado de lo
decidido por el Tribunal de Arbitramento o de la decision del
Amigable Componedor, sea que ese pago se realice
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| voluntariamente o como resultado de la accion judicial que
se instaure para hacerlo efectivo, si fuere del caso, hasta
alcanzar el monto total pactado. Sobre el valor no pagado
del honorario de éxito sesenta dias después de la fecha en
que se produzca el reconocimiento del valor que dé derecho
a la causacion de la comisién de éxito, se reconocera un
interés equivalente al que se pague a los Bonos de la Serie
A.

ESTACIONES METROLINEA asumira el pago del honorario
fijo que se reconozca a los asesores legales escogidos por
ella para que representen a la entidad en la solucién de las
diferencias con Metrolinea S.A.

Los costos y/o gastos en que se deba incurrir con ocasién
del Tribunal de Arbitramento, conforme a lo expuesto en
este numeral, que hayan sido cancelados por el
Fideicomiso Estaciones Metrolinea Ltda., deben ser
reintegrados por Estaciones Metrolinea Ltda. al
Fideicomiso, en un monto equivalente a la suma que reciba
de Metrolinea S.A. por los dineros que esa sociedad esté
obligada a reembolsarle o reconocerle por dichos
conceptos, maximo dentro de los diez (10) dias siguientes a
aquel en que Metrolinea S.A., de acuerdo con la ley y con lo
que se establezca en el laudo arbitral, haga el pago o pagos
correspondientes y este o estos sean recibidos por
Estaciones Metrolinea Ltda.; lo anterior en caso de que su
pago no se haga por Metrolinea S.A. directamente al
FIDEICOMISO.

Para el manejo de la reclamacién ante Metrolinea S.A. y
para la atencién del proceso arbitral a que haya lugar se
conformara un equipo legal integrado por el abogado
designado por ESTACIONES METROLINEA, y por uno de
los abogados que fueron propuestos por el Representante
Legal de los Tenedores de Bonos y por los voceros de los
tenedores de bonos durante la etapa de discusion que se
tuvo con estos antes de la presentacion de la propuesta de
modificacién de la EMISION, el cual sera escogido por
ESTACIONES METROLINEA.

Cualquier gasto adicional que supere la suma sefialada en
el parrafo primero de este numeral por concepto de gastos
asociados al tramite del arbitraje o a la solucién directa de |a
controversia, diferente a aquel que sea requerido para el
pago del honorario de éxito al que se refiere el parrafo
segundo, o cualquier incremento respecto del honorario de
éxito que implique pago superior al limite establecido en el
presente numeral, serd asumido directamente por
Estaciones Metrolinea, en cuanto al mayor valor de los
gastos mencionados o al mayor valor del honorario de éxito,
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segun el caso. i

28 | Acto o disposicién del | Estaciones Metrolinea Ltda. se compromete a que cualquier
derecho en litigio que | acto o disposicién del derecho de litigio que implique que se
requiere previa | acepte recibir una suma menor al flujo requerido en Ia
aprobacion restructuracion de las condiciones de la EMISION para
pagar los Bonos Serie A y B, sélo sera adoptada con la
previa aprobacion de la ASAMBLEA.

Teniendo en cuenta que el monto de la reclamacién se ha
cuantificado en suma superior a los doscientos mil millones
de pesos ($200.000.000.000) En el evento en que haya una
oferta en firme del CONCEDENTE para acordar una
solucién de diferencias que sea por lo menos igual a ciento
cincuenta mil millones de pesos ($150.000.000.000) y que
genere el derecho a recibir una suma no inferior a Ia
indicada en el parrafo precedente, y ESTACIONES
METROLINEA no considere procedente llegar a un
acuerdo, el tema se deberd someter, previamente a la
expresion de la negativa por ESTACIONES METROLINEA,
al conocimiento del Comité Fiduciario y si no se logra un
consenso, la decision sera sometida a un amigable
componedor, quien resolverd la cuestién en equidad,
verdad sabida, buena fe guardada. Si los miembros del
Comité Fiduciario no se ponen de acuerdo sobre el
amigable componedor o la manera de designarlo en el
término que ellas mismas fijen, o a falta de acuerdo dentro
de los ocho (8) dias siguientes a la solicitud gue cualquiera
de sus miembros eleve a los demas, la designacion la hara
el Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de
Comercio de Bogota. En relacién con los costos y gastos de
la amigable composicién se aplicaran las reglas que al
respecto se prevén en la ley para el arbitraje.

Cuando la suma a reconocer como fruto de un acuerdo
entre ESTACIONES METROLINEA y el CONCEDENTE sea
superior a la minima sefialada en el parrafo primero de este
numeral y menor a la indicada en el parrafo segundo, la
decision sera tomada por ESTACIONES METROLINEA, sin
que para ello se requiera consulta o aprobacién de la
ASAMBLEA, ni de ningln otro 6rgano, o de otra persona,

30 | Informes periédicos | Estaciones Metrolinea Ltda. en su calidad de fideicomitente,
sobre la evolucion de | presentara mensualmente al comité fiduciario un informe de
las reclamaciones vy | seguimiento para informacion y recepcion de comentarios
del tramite arbitral por parte de los miembros del Comité.

Los informes que se presenten al Comité Fiduciario sobre |a
‘marcha de cualquier iniciativa de arreglo directo o de la
estrategia de manejo del arbitraje o del mecanismo de
solucién de controversias, o del tramite judicial que se deba
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promover o frente al cual deba actuar ESTACIONES
METROLINEA, y las deliberaciones que al respecto se
tengan, se mantendréa bajo estricta confidencialidad para no
afectar la buena marcha del respectivo tramite o
procedimiento, sin perjuicio de que se divulgue como
informacién relevante aquella que corresponda a hechos
cumplidos que tengan relevancia material en cuanto al
cumplimiento de la Emision.

31

Transferencia de
derechos economicos
a favor del
Fideicomiso

Estaciones Metrolinea Lida. transferira de manera
irrevocable, a favor del Fideicomiso Estaciones Metrolinea
Ltda., administrado por la Fiduciaria Colmena S.A., a titulo
de fiducia mercantil, la totalidad de los derechos de
contenido econémico que le correspondan por cualquier
concepto, en su condicién de Concesionario del Contrato de
Concesion suscrito con Metrolinea S.A., en especial
transferirda de manera irrevocable la totalidad de los
derechos economicos que le sean reconocidos a
Estaciones Metrolinea Ltda., en el Tribunal de Arbitramento
que se podra iniciar con ocasion de la terminacion del
Contrato de Concesién, o los que le sean reconocidos por la
decision de un Amigable Componedor, o los que sean
reconocidos por el acuerdo de las partes, incluyendo el que
se pueda alcanzar por conciliacién o mediacion, para que
se pague la totalidad de la emisiéon de bonos en las
condiciones definidas en este documento, para lo cual, una
vez aprobada la reestructuracién de la EMISION de bonos
en la Asamblea extraordinaria de Tenedores de Bonos a
cargo del Fideicomiso Estaciones Metrolinea Lida., se
suscribira a mas tardar el dia habil siguiente a la
modificaciéon de las condiciones de la Emisién por parte de
la ASAMBLEA, a la que hace referencia este documento, un
otrosi donde se deje plasmada dicha cesion al Fideicomiso,
en los mismos términos del documento que se adjunta a
este como Anexo A. La aprobacién que imparta la
Asamblea General de Tenedores de Bonos ha quedado
sujeta a la condicion suspensiva de que se realice el acto
dispositivo de transferencia a que se refiere este numeral.

Una vez se suscriba el otrosi contenido en el Anexo A,
ESTACIONES METROLINEA remitira a Metrolinea la carta
en la que se expresara la cesion que se hace de los
derechos objeto de transferencia, a que se refiere este
numeral, en los términos de la comunicaciéon que se
acompafa como Anexo C.

32

Adopcion de medidas
y redencion
anticipada

Los TENEDORES DE BONQS, a través de la ASAMBLEA,
adoptaran las medidas que resulten apropiadas, en
consonancia con los derechos que la ley les confiere, o de
considerarlo mas favorable para sus intereses, de acuerdo
con la evaluaciéon que para el efecto habra de realizarse,
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tendran la opcion de solicitar al EMISOR la redencion |

anticipada de los Bonos de las Series A y B, ante la
ocurrencia del evento en que se produzca un no pago de
cuotas de los Bonos Clase A que se prolongue por mas de
tres (3) meses, sin perjuicio de la liquidacién de intereses
que se presente en el entretanto. Después del pago total del
capital e intereses de los Bonos Serie A, el mismo derecho
se podra ejercer en relacién con los Bonos Serie B, ante Ia
ocurrencia del evento en que se produzca un no pago de
cuotas de los Bonos Clase B que se prolongue por mas de
tres (3) meses, sin perjuicio de la liquidacion de intereses
que se presente en el entretanto

Con la celebracion del acuerdo de modificacion de las
condiciones de la EMISION, ESTACIONES METROLINEA
entrega al FIDEICOMISO la totalidad de los derechos de
que es titular con ocasion de la celebracién del Contrato de
Concesion. ESTACIONES METROLINEA se constituyé
como una sociedad proyecto, es decir, una sociedad que se
conformé con el exclusivo propésito de cumplir las
actividades que como Concesionario le correspondian en el
Contrato de Concesién, por lo cual no dispone de fuentes
de recursos adicionales, ni es previsible que tenga o pueda
acceder a lineas de financiamiento, teniendo en cuenta que
el Contrato de Concesién termind. Los hechos anteriores
habran de tenerse en cuenta por la Asamblea General de
Tenedores de Bonos para el evento en que decida optar por
la redencion anticipada de la EMISION.

La redencién anticipada derivada de este evento sera de
obligatorio cumplimiento para las partes.

33 | Efectos de la |En los aspectos no modificados conforme a este
sustitucion €N | documento, cuando se haga referencia a los BONOS en el
relacion con aspectos prospecto de Emisién, se entendera que se hace alusién a
del __Prospecto "% | los Bonos Series A y B (como, por ejemplo, cuando se
modificados en los , : )
que se haga alude al manejo que debe darse en caso de disolucion del
referencia a los | ADMINISTRADOR DE LA EMISION), en cuanto ello no
BONOS conduzca a la aplicacion de una regla que contradiga lo

acordado en este documento.
34 | Sustitucion de titulos | La Fiduciaria Colmena S.A, en su condicién de
FIDUCIARIA del Contrato de Fiducia que dio origen al
FIDEICOMISO, procedera a adelantar los tramites ante
DECEVAL para la sustitucién de los BONOS originalmente
expedidos por los Bonos Series A y B.

35 | Informacién del saldo | Fiduciaria Colmena divulgara en su pagina web, en la forma

por amortizar y del

plazo de la emision

y tiempo que estime apropiados, o a través de otro medio
que considere adecuado, el saldo por amortizar de la
EMISION, con ocasién de cada pago ordinario o pago
anticipado que se realice, asi como el plazo restante de |a
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f emision, y podra adicionar dicha informacion con aquella
' otra que a su juicio resulte procedente transmitir para
facilitar la valoracion de los titulos. La informacién que se
proporcione serd meramente ilustrativa y no exonera a los
interesados de hacer sus propias verificaciones en orden a
tomar cualquier decisién relacionada con los Bonos Series
Ay B.

36 | Pagos en cifras que | Por razones de tipo operativo, todos los pagos se haran en
expresen cantidades | cifras que expresen cantidades en pesos completos, por lo
en pesos completos y | cual las fracciones de peso se desecharan.

eliminacion de las
fracciones

Ademas de los aspectos contenidos en las condiciones de la reestructuracion o
modificacion de la EMISION, los siguientes apartes del prospecto de la EMISION y de los
demas documentos de la misma se entienden modificados en la forma que se indica en la
tabla que adelante se reproduce:

ASPECTOS COMPLEMENTARIOS QUE SON OBJETO DE MODIFICACION
RESPECTO DE LOS PLASMADOS EN EL PROSPECTO DE BONOS ESTACIONES
METROLINEA OFERTA CORRESPONDIENTES A LA PRIMERA EMISION DE BONOS
ORDINARIOS A CARGO DEL FIDEICOMISO ESTACIONES METROLINEA LTDA. POR
VALOR DE $75.000 MILLONES, ASI COMO EN LOS DEMAS DOCUMENTOS DE LA
EMISION

La regla general a la que se debe atender para la definicién del contenido del prospecto
de la EMISION es que éste se entiende modificado en todo aquello que no sea
compatible con lo descrito en las bases de la reestructuracion o modificacion de las
condiciones de la EMISION descrita en la Tabla 1. Enseguida se listan, con caracter
enunciativo aspectos que se deben entender modificados o cuyo alcance debe ser
examinado en contexto con los cambios realizados a las condiciones de la EMISION.

Es importante advertir que no se esté realizando una nueva emision de bonos, y, por
ende, no se esta efectuando una nueva oferta publica de los bonos, sino que los bonos
que se expiden reemplazan los iniciaimente emitidos.

1 Para efectos de la interpretacion y aplicacién del PROSPECTO DE INFORMACION
deberan tenerse en cuenta las modificaciones que mediante la presente
reestructuracién se acuerdan, asi como el hecho de que el CONTRATO DE
CONCESION terminé anticipadamente, conforme a lo expuesto en los
considerandos de este documento, con la consiguiente cesacién del derecho a
| obtener la remuneraciéon que el mencionado contrato otorgaba al
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1

CONCESIONARIOQ.

El INGRESO ESPERADO, a partir de la aprobacién de la modificacion de las
condiciones de la emisién que, conforme a este documento se acuerda, sers el que
se obten?a por los derechos cuyo reconocimiento estd solicitando ESTACIONES
METROLINEA con ocasion de la terminacién del CONTRATO DE CONCESION y
por el resultado de las acciones judiciales que se instauraron en relacién con las
multas impuestas por el Concedente a ESTACIONES METROLINEA.

Consecuente con lo anterior, la fuente de pago de la Emisién, a que se refiere el
numeral 3.2. del PROSPECTO DE INFORMACION estara constituida por los
recursos que se obtengan a favor del FIDEICOMITENTE por razén de la
terminacion del CONTRATO DE CONCESION, por reconocimiento directo del
CONCEDENTE, en virtud de acuerdo de las partes o como resultado de una
conciliacion, o de una mediacién, o por decisién del Tribunal de Arbitramento que
para el efecto se convoque o, si fuere el caso, por decision de un Amigable
Componedor, o de la autoridad judicial competente, incluyendo el porcentaje del
11.75% de la tarifa al usuario final que era la remuneracién que el CONCEDENTE
acepto reconocer a favor del FIDEICOMITENTE en el acta de terminacion del
CONTRATO DE CONCESION por razén del desbalance de pagos que ha
presentado dicho contrato, hasta la liquidacion del mismo, asi como también el
valor o valores que se reconozcan a favor del FIDEICOMITENTE como resultado
de las acciones de nulidad y restablecimiento del derecho instaurado por el
FIDEICOMITENTE con ocasién de la imposicién de multas interpuestas por el
CONCEDENTE durante la vigencia del CONTRATO DE CONCESION.

Dentro de los bienes y/o derechos del FIDEICOMISO se deben entender
comprendidos los derechos cuya transferencia se efectia en virtud de lo acordado
en el numeral 20 del documento de modificaciéon de las condiciones de la Emision,
aprobado por la ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS.

Los Bonos Serie A tendran la calificacién que les asigne BRC INVESTOR
SERVICES S.A., una vez se apruebe la modificacién de las condiciones de la
emision por la ASAMBLEA (Ver Anexo B).

Los Bonos Serie B tendran la calificacién que les asigne BRC INVESTOR
SERVICES S.A., una vez se apruebe la modificacién de las condiciones de la
emision por la ASAMBLEA (Ver Anexo B).

Mediante Acta No. ¥X de fecha XX de XXXX de 2013, la Junta Directiva de Ia
sociedad Estaciones Metrolinea Ltda., FIDEICOMITENTE, en forma unanime vy
expresa, aprobd que se adelante el tramite para proponer la modificacion de las
condiciones de la EMISION de las que trata el presente documento.

La informacién relacionada con el flujo de pasajeros se obtuvo del CONCEDENTE. |
Para la preparacién del modelo financiero el FIDEICOMITENTE contd con la
asesoria de BANICOL S.A.S.

Como consecuencia de la modificacion de las condiciones de la EMISION, y por
efecto de la capitalizacion de intereses acordada, se incrementara el
endeudamiento del FIDEICOMISO

Para efectos de la aplicacion de la regla de quérum prevista en el numeral 2.12. del
PROSPECTO DE INFORMACION, a partir de la expedicion de los Bonos Series A
y B debera tenerse en cuenta que cada uno de tales bonos otorgara un voto a su |
tenedor legitimo. ; '
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