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14 al 17 de noviembre

Publicaciones claves de la semana:

. » Colombia: El martes se publicardn los indicadores de actividad de septiembre; esperamos
gue el sector manufacturero se contraiga un 7,5% anual, mientras que las ventas minoristas
caerian un 8,5%, ya que una inflacidn adn alta y una tasa de interés elevada ralentizando la
actividad econdmica. El martes Fedesarrollo dard a conocer el indice de confianza del
consumidor de octubre; el cual esperamos se mantenga en terreno negativo, dado el
debilitamiento de la demanda interna. El jueves se dard a conocer la balanza comercial de
septiembre; esperamos un déficit comercial de USD 400 millones. Finalmente, el jueves el
BanRep publicara su encuesta mensual de analistas; en la ultima encuesta, respecto a
politica monetaria, la mayor parte de los analistas (81,1%) ve que el ciclo de flexibilizacién
comenzara en diciembre (anteriormente comenzaba en octubre), y el 18,9% restante
espera que BanRep se mantenga en el 13,25%.

Colombia: Desaceleracion econdmica se
mantendria en el 3T23 (15 de noviembre).

El miércoles se publicaran los datos del PIB del
3T23. Durante el segundo trimestre de 2023, la
economia se contrajo 1,03% (SA) del 1723 al
2723, lo que llevé a un aumento anual del 0,3%
(3,0% en el 1T23), impulsado principalmente por
el consumo publico. Adicionalmente, Ila
actividad se contrajo un 4,1% trimestral/saar,
frente al +9,19% del 1T23. Para el 3T23,
esperamos que la actividad se modere un
crecimiento del 0,1% anual, lo que resultara en
un 0,6% intertrimestral/sa. Junto a la
publicacién de las cuentas nacionales, también
se dard a conocer el indicador mensual de
actividad coincidente (ISE) de septiembre.
Esperamos un crecimiento del 0,9% anual,
frente al 0,2% que habia presentado en agosto.

Colombia: Crecimiento anual del PIB por sectores (%)
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Estados Unidos: A la espera de los datos de
inflacion de octubre (14 de noviembre).

El martes se publicaran los datos de inflacion
de octubre. En septiembre, la variacién
mensual se ubicé en 0,4%, por debajo del dato
de agosto (0,6%). Por el lado de la variacidn
anual, esta se ubicé en 3,7%, presentando la
misma variacién que en agosto. La inflacion
subyacente (sin alimentos y energia) presenté
una variacién mensual de 0,3% y anual de
4,1%. por el lado de la inflacion supercore
(precio de servicios, excluyendo energia vy
vivienda) esta presento una variacién mensual
del 0,61%, muy por encima del 0,37%
registrado en agosto. Esperamos que la
inflacion mensual se ubique en 0,1%,
mientras que la inflacion subyacente
mensual sea de 0,4%.

Estados Unidos: Inflacion total y subyacente (%)

10.0 —IPC (ala) 4

1

9.0 ——IPC subyacante (3/a)

a0 —IPC {mim)
e IPC subyBCRHS (MM}

7o

Mensual

sep-21
" die2t
mar-22
jun2z
sep-22
tic22
mar-23
jun23
sep23

Pulso Econémico de la Semana - Colombia

Itaul. Establecimiento bancario.



Pulso Econémico de la Semana - Colombia

FIN

VIGILADO

Voy informado, porque voy con Itat.
Hablemos de indicadores econémicos.

[ Encuéntralos en nuestra pagina web. ]

Dale play ®

a Itau Inversiones Colombia:

a S.A.

Premms EWDMWS 5%
i 3 L roREUuTa
znn

Areas de Investigaciones
Econdmicas

Directorio de contactos

Anilisis econémico Vicepresidenta Global Markets Contacto General Tesoreria
Camila Vasquez (571) 644 8362
Carolina Monzén Urrego camila.vasquez@itau.co

Contactanos en:

carolina.monzon@itau.co & macroeconomia@itau.co

Head Trader Mesa de Ventas
Juan David Robayo Vargas Banca Mayorista
juan.robayo@itau.co Hernan Carvajal

hernan.carvajal@itau.co

Julian Esteban Parra
Castaneda Head Trader Mesa de Ventas
julian.parra@itau.co Banca Minorista
Luis Fernando Vanegas
luis.vanegas@itau.co

Informacién relevante

Lainformaciéon contenida en este informe fue producida por Itati Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformaciény datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituyey, en
ningln caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algun instrumento financiero, o para participar en una estrategia de
negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas
en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la informacion
contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte de quien lo
recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Analisis Econdmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido
no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itat Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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