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Publicaciones claves de la semana:

. » Colombia: El martes se publicara la confianza empresarial de agosto. Segun Fedesarrollo, el
indice aumentd 3,9pp de junio a julio (21,7%), aunque aun permanece por debajo del 30,7%
de julio del aifio pasado. Por otro lado, el viernes, el DANE dara a conocer los datos del
mercado laboral de agosto; en julio, la tasa de desempleo alcanzé el 9,6%, mientras que la
tasa de desempleo urbano alcanzé el 9,8%. Para agosto, esperamos que la tasa de
desempleo urbano alcance el 10% (0,8pp menos en un afio) y la tasa nacional al 9,8% (0,8pp
menos que el aio anterior).
Estados Unidos: Mercados atentos a datos de esta semana, entre ellos se publicara el indice
de confianza del consumidor, el cual se ubicé en 106,1 en agosto; adicionalmente se

(M

conocera la revision del PIB del 2T2023, el dato actual se encuentra en 2,1%.

Colombia: A la espera de la de decision de
politica monetaria del Banrep (29 de
septiembre).

El viernes, Banrep realizard su reunidon de
politica monetaria de septiembre. En julio, el
Banco Central mantuvo tasas por unanimidad en
13,25%. El mensaje general del Gerente Villar y
del Ministro Bonilla fue que la Junta continta en
una fase de evaluacién, a espera de que se
consolide el proceso desinflacionario. La
encuesta del Banrep mostré que la perspectiva
de un afio cayd a 5,78%, y las expectativas de
inflacién de dos afios a 3,9% (objetivo del 3%).
Creemos que el banco central mantendrd la
tasa en 13,25% en esta reunion. Sin embargo,
esperamos que el Ministro Bonilla indique una
preferencia por el primer recorte de tasa de
interés.

Colombia: Tasa de interés e inflacién (%)
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Eurozona: Desaceleracion de la inflacién,
pero aun con camino por recorrer (29 de
septiembre).

El viernes se conocerd el dato preliminar de
la inflacion de septiembre. En agosto, la
inflacién anual se ubico en 5,2%, 0,1pp por
debajo de lo esperado por el mercado,
mientras que la inflacién mensual se ubicé en
0,5%, por debajo del 0,6% que esperaba el
consenso. La semana ante pasada, el BCE
aumento su tasa de interés en 25pbs, ya que
consideran que la inflacién adn no se
encuentra controlada, y Christine Lagarde
(presidenta del BCE) se ha mostrado
satisfecha con la recepcion por parte de los
mercados a la decision. Para septiembre
esperamos una variacion anual de 4,4% y una
variacion 4,6% en la inflacion subyacente.

Eurozona: Inflacion y Tasa de Interés (%)
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Hablemos de indicadores econémicos.

[ Encuéntralos en nuestra pagina web. ]
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Informacién relevante

Lainformaciéon contenida en este informe fue producida por Itati Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformaciény datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituyey, en
ningln caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algun instrumento financiero, o para participar en una estrategia de
negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser modificadas
en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la informacion
contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por parte de quien lo
recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Analisis Econdmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su contenido
no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itat Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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