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Por medio del presente reglamento, requisito obligatorio para la vinculacién de inversionistas al Fondo
de Inversidn Colectiva Abierto denominado Itad Money Market, se establecen los principios y normas
bajo los cuales se regira la relacidn que surge entre la Sociedad Administradora y los inversionistas con
ocasion del aporte efectivo de recursos al Fondo de Inversién Colectiva, el cual hace parte de la Familia
de Fondos Itat Comisionista Familia de Fondos.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha

naturaleza. La inversién en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
portafolio del fondo. Adicionalmente a este reglamento, se dispone a los inversionistas un prospecto de inversion, que contiene informacién de
importancia sobre el fondo; toda informacién relativa al fondo podra ser consultado en el sitio web de la administradora o en el link
https://banco.itau.co/web/personas/negocios-especializados/itau-comisionista-de-bolsa-colombia-s-a
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Capitulo I. Aspectos generales

Clausula 1.1. Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora es Itad Comisionista de Bolsa Colombia S.A., entidad legalmente constituida
con NIT.830.035.217-3. Esta sociedad esta inscrita en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de
valores y cuenta con permiso de funcionamiento otorgado por la Superintendencia Bancaria de
Colombia hoy Superintendencia Financiera de Colombia.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “Sociedad Administradora”, se entendera que
se hace referencia a la sociedad aqui mencionada.

Clausula1.2. Fondo de Inversion Colectiva

El Fondo de Inversion Colectiva que se regula por este reglamento se denominara “Fondo de Inversién
Colectiva Abierta Itad Money Market” el cual hace parte de la Familia de Fondos de Inversién Colectiva
Ital Comisionista Familia de Fondos, sera de naturaleza abierto. Lo anterior significa que la redencién de
recursos podra realizarse en cualquier momento. Cuando en el presente reglamento se emplee la
expresion “Fondo de Inversidon Colectiva”, “fondo” o “FIC”, se entendera que se hace referencia al Fondo
de Inversién Colectiva Abierto Itai Money Market que aqui se reglamenta.

Clausula1.3. Duracion del Fondo de Inversidn Colectiva

El Fondo de Inversién Colectiva tendra una duracién igual al de la Sociedad Administradora y en todo
caso hasta el 4 de septiembre de 2047, prorrogandose automdticamente por el tiempo que se
prorrogue la Sociedad Administradora. Cualquier modificacidn en la duracién de la Sociedad
Administradora se dard a conocer a través de la pagina de Internet de la Sociedad
Administradora o en el link https://banco.itau.co/web/personas/negocios-especializados/itau-
comisionista-de-bolsa-colombia-s-a.
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Clausula1.4. Sede

ElFondo de Inversién Colectiva tendra como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas principales
de la Sociedad Administradora el cual es informado en el sitio web de la sociedad administradorao en el
link https://banco.itau.co/web/personas/negocios-especializados/itau-comisionista-de-bolsa-
colombia-s-a

La Sociedad Administradora revelard a través de su sitio web o en el link
https://banco.itau.co/web/personas/negocios-especializados/itau-comisionista-de-bolsa-colombia-s-
a los puntos de recepcion y pagos, las oficinas, sucursales y agencias en las que se prestara atencion al
publico.

Clausula 1.5. Duracion de la inversion en el Fondo de Inversion Colectiva vy
procedimiento para la restitucién de los aportes por vencimiento del término de
duracion

El Fondo de Inversién Colectiva por ser de naturaleza abierta, permite que los inversionistas entreguen

recursos y rediman su participacién en cualquier momento, de conformidad con las reglas establecidas
en la cldusula 4.5. del presente reglamento.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha

naturaleza. La inversién en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
portafolio del fondo. Adicionalmente a este reglamento, se dispone a los inversionistas un prospecto de inversion, que contiene informacién de
importancia sobre el fondo; toda informacién relativa al fondo podra ser consultado en el sitio web de la administradora o en el link
https://banco.itau.co/web/personas/negocios-especializados/itau-comisionista-de-bolsa-colombia-s-a
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En caso de que se llegue al término de la duracién del presente reglamento se actuara de conformidad
con el procedimiento y definiciones establecidas en el Capitulo Xl Liquidacidn, del presente reglamento.

Clausula 1.6. Bienes del Fondo y Segregacién Patrimonial

El Fondo de Inversion Colectiva esta conformado por los aportes en dinero efectivamente recibidos de
los inversionistas; los rendimientos, si los hubiere, que generen dichos aportes; asi como los depdsitos en
cuentas bancarias corrientes y/o de ahorros y los valores, todos estos bienes seran los que componen el
activo, del Fondo de Inversién Colectiva.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y todas aquellas normas que lo
sustituyan o modifiquen, los bienes del Fondo de Inversidn Colectiva no hacen parte del patrimonio de la
Sociedad Administradora, y por consiguiente constituiran un patrimonio independiente y separado de
ésta, destinado exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el presente reglamento y al
pago de las obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuenta del Fondo de Inversién Colectiva,
sin perjuicio de la responsabilidad profesional que le asiste a la Sociedad Administradora por la gestiény
el manejo de los recursos.

En consecuencia, los bienes del Fondo de Inversion Colectiva no constituyen prenda general de los
acreedores de la Sociedad Administradora y estan excluidos de la masa de bienes que puedan
conformarse, para efectos de cualquier procedimiento mercantil, o de otras acciones legales que puedan
afectar a su administrador. Cada vez que la Sociedad Administradora actle por cuenta del Fondo de
Inversion Colectiva, se considerard que compromete Unicamente los bienes del Fondo de Inversidn
Colectiva.
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Clausula1.7. Cobertura de Riesgos

La Sociedad Administradora cuenta con una pdliza de seguro, que estara vigente durante toda la
existencia del Fondo de Inversién Colectiva de acuerdo con el articulo 3.1.1.3.4. del Decreto 2555 de 2010
o en las normas que lo modifiquen o sustituyan.
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Clausula 1.8. Mecanismos de informacién

La Sociedad Administradora mantendrd informados a los inversionistas sobre todos los aspectos
inherentes al Fondo de Inversidn Colectiva a través de los mecanismos descritos con mayor detalle en el
Capitulo XII. Mecanismos de Revelacidn de informacién del presente reglamento.

Clausula1.9. Monto minimo de participaciones

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Itad Money Market deberd tener un patrimonio minimo
equivalente a treinta y nueve mil quinientos (39.500) Unidades de Valor Tributario (UVT), de acuerdoala
normatividad vigente.

Clausula 1.10. Calificacion del Fondo de Inversién Colectiva

El Fondo de Inversidn Colectiva estara calificado por una sociedad calificadora de valores debidamente
autorizada por la Superintendencia Financiera. La calificacién se realizara una vez al afio, cumpliendo con
las disposiciones legales del Decreto 2555 de 2010 que rige la administraciéon de los Fondos de inversidn
Colectiva. Los gastos de calificacion haran parte de los gastos del fondo en los términos del Articulo
3.1.1.3.6 del Decreto 2555 de 2010.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha

naturaleza. La inversién en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
portafolio del fondo. Adicionalmente a este reglamento, se dispone a los inversionistas un prospecto de inversion, que contiene informacién de
importancia sobre el fondo; toda informacién relativa al fondo podra ser consultado en el sitio web de la administradora o en el link
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Clausula 1.11 Inactividad.

Solamente para efectos de dar cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Basica Juridica
concernientes a la administraciéon de riesgos de lavado de activos y financiacién del terrorismo
(SARLAFT), se entendera que una participacion estd inactiva cuando en un término igual o superior a un
(1) afo el Inversionista no realice depdsitos y/o retiros en la participacidon. En este caso la Sociedad
Administradora podra rechazar cualquier solicitud de depdsito hasta tanto no cumpla con la obligacién
de actualizacién de su informacién. Una vez entregada la informacién, la Comisionista en un término no
mayor a un (1) dia hdbil procedera a cumplir con la solicitud de adicién efectuada por el Inversionista o de
desbloquear los canales digitales para que pueda operar por este medio.

Clausula 1.12 Clasificacion del producto

El fondo ha sido clasificado como un producto simple de acuerdo con el paragrafo 2 del articulo 2.40.2.1.2
del decreto 2555 de 2010. De acuerdo con esta clasificacién este fondo estd dirigido a cualquier
inversionista. Por lo tanto, no se realizara el analisis de conveniencia ni se entregara la recomendacién
profesional. No obstante, se podra perfilar a los clientes en el momento de la vinculacién al fondo.

Enelpresente fondo no se llevard a cabo la actividad de asesoria en el momento del aporte, permanencia
o retiro de los recursos, excepto que el cliente lo solicite expresamente o cuando sobrevenga una
circunstancia que afecte de manera sustancial la inversién. En este caso la asesoria serd prestada por un
profesional certificado. La recomendacidn profesional respecto del retiro o permanencia en el fondo se
entregara a solicitud del inversionista en los términos y condiciones establecidos en el Manual General de
asesoria.
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Clausula 2.1 Objetivo de inversion

El Objetivo de inversidn del fondo es proporcionar a sus inversionistas un instrumento de inversién a
corto plazo que cuenta con un perfil de riesgo conservador, es decir que esta enfocado en disminuir la
posibilidad de incurrir en pérdidas de capital en el corto plazo.

Elfondo da cumplimiento a los lineamientos de inversidn establecidos en el Decreto 1525 de 2008 (“Por el
cual sedictannormasrelacionadas con el manejo de los excedentes de liquidez de las entidades estatales
del orden nacional y territorial”), y demas normas que lo modifiquen, deroguen o complementen.

Cldusula 2.2 Estrategia de inversion
La estrategia del fondo se basa en la generacién de rendimientos mediante una gestién activa en titulos
de renta fija colombiana, con el objetivo fundamental de preservacién de capital a corto plazo.

Clausula 2.3. Activos aceptables para invertir

El portafolio del Fondo de Inversién Colectiva estard compuesto por los siguientes activos:
o Titulos de Tesoreria TES, Clase "B", tasa fija o indexados a la UVR.
. Certificados de depdsitos a término, en establecimientos bancarios vigilados por la
Superintendencia Financiera de Colombia o en entidades con regimenes especiales
contemplados en la parte décima del estatuto organico del sistema financiero.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha

naturaleza. La inversién en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
portafolio del fondo. Adicionalmente a este reglamento, se dispone a los inversionistas un prospecto de inversion, que contiene informacién de
importancia sobre el fondo; toda informacién relativa al fondo podra ser consultado en el sitio web de la administradora o en el link
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Pardgrafo: La politica y los limites de inversidn del presente fondo, se ajustan al Decreto 1525 de 2008
expedido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y demas normas que lo ajusten o modifiquen.

Clausula 2.4. Limites a la Inversion.
A continuacion, se detallan los limites de inversién aplicables al Fondo de Inversidn Colectiva Abierto Itau

Money Market:
Concentracion por emisor
Minimo Méximo
Sector financiero o entidades con regimenes especiales 0% 30%
Gobierno Nacional 0% 100%
Limites por tipo de titulo
Minimo Maximo
CDTs emitidos por sector financiero o entidades con 0% 100%
; regimenes especiales 3
%g TES 0% 100% 2
& n.e
Limites por calificacién * .§ 'E
g Minimo Maximo g S
3 Sector financiero o entidades con regimenes especiales AA+ ** AAA %
>| =

* En titulos con calificacidon Riesgo Nacidn los limites seran definidos de acuerdo a lo establecido en los
limites por tipo de titulo.
** Calificacién minima establecida por el decreto 1525 y cualquier norma que lo modifique.

Nota: Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en los activos del Fondo de Inversién
Colectiva.

El plazo promedio ponderado del Fondo de Inversién Colectiva no podra no podra superar los tres (3)
afos, incluyendo las operaciones de liquidez y los depdsitos en cuentas corrientes y de ahorro.

Clausula 2.5 Calificacion de las inversiones
En lo concerniente a los emisores del sector financiero, dichos establecimientos deberan contar con la
siguiente calificacion de riesgo, segun el plazo de la inversién, asi:

a) Para inversiones con plazo igual o inferior a un (1) afio al momento de la compra, el
establecimiento bancario deberd contar con una calificacién vigente correspondiente a la
maxima categoria para el corto plazo de acuerdo con las escalas usadas por las sociedades
calificadoras que la otorgan y contar como minimo con la segunda mejor calificacién vigente
para el largo plazo utilizada por las respectivas sociedades.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha

naturaleza. La inversién en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
portafolio del fondo. Adicionalmente a este reglamento, se dispone a los inversionistas un prospecto de inversion, que contiene informacién de
importancia sobre el fondo; toda informacién relativa al fondo podra ser consultado en el sitio web de la administradora o en el link
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b) Para inversiones con plazo superior a un (1) afio al momento de la compra, el establecimiento
bancario debera contar con la maxima calificacién vigente para el largo plazo segun la escala
utilizada por las sociedades calificadoras y la maxima calificacion para el corto plazo de acuerdo
con la escala utilizada para este plazo.

Aungue los depdsitos en cuenta corriente, de ahorros o a término, no se clasifican como inversiones,
estos depdsitos sélo podran ser colocados en establecimientos bancarios cuya calificacién corresponda
alo establecido en el literales a) de la presente clausula.

Paragrafo. En el evento que algun titulo que haga parte del portafolio del Fondo reciba una rebaja de
calificaciéon por debajo del minimo establecido en esta cldusula, la Sociedad Administradora hara los
mejores esfuerzos con el fin de liquidarlo en condiciones de mercado. Si las condiciones de mercado no
son razonables podrd mantenerlo al vencimiento sin que implique una violacién al reglamento. Esta
eventualidad estard sujeta al permanente seguimiento de las dreas de Riesgo de Crédito
revisando la evolucién del emisor y realizando las recomendaciones al Comité de Riesgos hasta
su normalizacion de acuerdo con los limites contenidos en las Politicas de Inversion.

Clausula 2.6. Liquidez del Fondo de Inversion Colectiva

La Sociedad Administradora determinard el porcentaje de liquidez adecuado, teniendo en cuenta el valor
de los recursos administrados, la concentracion y estabilidad de los recursos o participaciones de los
inversionistasy las condiciones y expectativas de mercado. El porcentaje de liquidez serd establecido por
el Comité de Inversiones, como una funcién adicional a las determinadas en las normas, sin que puedan
sobrepasarse los porcentajes establecidos en la cldusula 2.6.2 del presente reglamento.

DENCIA FINANCIERA
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Clausula 2.6.1. Operaciones de Liquidez

La Sociedad Administradora podrd realizar con los recursos del Fondo de Inversidn Colectiva las
operaciones, activas y pasivas de liquidez necesarias para el manejo eficiente del Fondo de Inversién
Colectiva, tales como operaciones repo (Hasta el 30% del valor del activo total del Fondo de Inversién
Colectiva). En la ejecucion de operaciones activas y pasivas de liquidez, la Sociedad Administradora,
cumplird con los requisitos y condiciones establecidas en el Articulo 3.1.1.4.5. del Decreto 2555 de 2010, lo
establecido en el Decreto 1525 de 2008 y en las normas que los modifiquen, sustituyan o complementen.
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ColombiaS.A

VIGILADO

Dichos titulos o valores no podran ser transferidos de forma temporal o definitiva, sino solo para cumplir
la respectiva operacion. Asi mismo, en los casos en que el fondo de inversidn colectiva reciba recursos
dinerarios, éstos deberdn permanecer congelados en depdsitos a la vista en establecimientos de crédito.
En ninguin caso, tales depdsitos podrdn constituirse en la matriz de la sociedad administradora o en las
filiales o sus subsidiarias.

Las operaciones previstas en el presente articulo no podran tener como contraparte, directa o
indirectamente, a entidades vinculadas de la sociedad administradora.

Clausula 2.6.2. Reglas y limites para los depdsitos de recursos liquidos

La administradora colocara los recursos liquidos del Fondo de Inversidn Colectiva Abierto Ital Money
Market en depdsitos en establecimientos de crédito vigilados por la Superintendencia Financiera de
Colombia o depésitos remunerados del Banco de la Republica, buscando un manejo eficiente de los
recursos. La remuneracién de estos depdsitos debe corresponder a condiciones de mercado.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha

naturaleza. La inversién en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
portafolio del fondo. Adicionalmente a este reglamento, se dispone a los inversionistas un prospecto de inversion, que contiene informacién de
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La destinacién de recursos en cuentas corrientes o de ahorros en la matriz o subordinadas de esta, tiene
como objeto atender las operaciones diarias de retiros y no podran ser utilizados como un mecanismo
para apovyar, directa o indirectamente, la liquidez de la Sociedad Administradora, las subordinadas de la
misma, su matriz o las subordinadas de ésta. La realizacién de depdsitos en cuentas corrientes o de
ahorros en la matriz o las subordinadas de ésta, no podra exceder del diez por ciento (10%) del valor de
los activos del Fondo de Inversién Colectiva.

Asi mismo, el valor del depdsito en recursos liquidos no podra ser superior al sesenta por ciento (60%) del
valor de los activos del Fondo de Inversién Colectiva.

Clausula 2.6.3. Reglas y limites para las operaciones apalancadas
El Fondo de Inversion Colectiva Itai Money Market no podra realizar operaciones apalancadas.

Clausula 2.6.4. Reglas y limites para las operaciones en instrumentos derivados
El Fondo de Inversién Colectiva Itai Money Market no podra realizar operaciones en instrumentos
derivados.

Clausula 2.6.5. Ajustes Temporales por Cambios en las Condiciones de Mercado

Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado hagan imposible el
cumplimiento de la politica de inversion del respectivo Fondo de Inversion Colectiva, la sociedad
administradora podra ajustar de manera provisional y conforme a su buen juicio profesional dicha
politica.

DENCIA FINANCIERA
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Clausula 2.7. Riesgos del Fondo de Inversién Colectiva

Los recursos entregados por los inversionistas al Fondo de Inversidn Colectiva no son depdsitos, ni
generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no
estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de Inversién
Colectiva estd sujeta a los diferentes riesgos de inversion relacionados en este reglamento. Las
obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestion
del portafolio son de medio y no de resultado.

Clausula 2.7.1. Factores de riesgos

El Fondo de Inversion Colectiva en su funcién de administracion de recursos se encuentra expuesto a los
riesgos relacionados a continuacién dado el marco de accién definido por las politicas de inversién acd
relacionadas. La materializacion de estos riesgos podria afectar el valor de la unidad del fondo.

Cldusula 2.7.2. Factores de Riesgo y su Administracion
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Clausula 2.7.2.1. Riesgo de crédito emisor

Corresponde al riesgo que surge ante la posibilidad de sufrir pérdidas de capital e intereses por falta de
capacidad de pago de los emisores al final o durante la inversiéon. Con el fin de mitigar este riesgo, se
efectlda un andlisis y seguimiento periddico tanto cualitativo como cuantitativo de los emisores, con el
objetivo de establecer cupos maximos de inversion para estos. Teniendo en cuenta que estas variables
permiten evidenciar la calidad crediticia de los diferentes emisores, este riesgo es Moderado.

Clausula 2.7.2.2. Riesgo de crédito de contraparte

Seincurre en el evento en el cual alguna entidad con la que la Administradora negocie inversiones en el
mercado de valores colombiano no entregue el dinero o titulo correspondiente en la fecha de
cumplimiento. Para evitar este tipo de riesgo la administradora define bajo un modelo interno el monto
maximo diario de negociaciény las entidades con las cuales opera en el mercado, de forma tal que dichas
entidades cuenten con la solvencia y liquidez necesaria para cumplir con las obligaciones establecidas.
Teniendo en cuenta que estas variables permiten evidenciar la calidad crediticia de las diferentes
contrapartes y que las operaciones en su gran mayoria tienen cumplimiento DVP, este riesgo es Bajo.

Clausula 2.7.2.3. Riesgo de Liquidez

Este riesgo surge de la imposibilidad de vender las inversiones a precios de mercado o de incurrir en
deterioro del valor econédmico del fondo de inversidn colectiva producto de liquidar posiciones para
hacer frente al cumplimiento de las obligaciones contractuales o retiro potenciales requeridos por los
adherentes del fondo. La sociedad administradora cuenta con politicas y procedimientos definidos en el
sistema de administracion de riesgo de liquidez los cuales permiten dar una medicién, control y
seguimiento a esteriesgo inminente. Asi dicha politicas daran cumplimiento al Anexo 11 del Capitulo XXXI
de la Circular Basica Contable y Financiera circular 100 de 1995. Teniendo en cuenta que el fondo cuenta
con limites y umbrales internos y normativos para la gestion efectiva de su liquidez, este riesgo es
Moderado.
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En caso de presentarse condiciones excepcionales que afecten la liquidez del Fondo de inversidn colectiva,
la Sociedad Administradora cuenta con un marco de gestién de liquidez ante escenarios de estrés, que
incluye la identificacidn, andlisis y cuantificacién de la afectacién de los indicadores de liquidez bajo
diferentes escenarios de estrés caracterizados y contemplados dentro del marco.

Deigual forma, tiene definido un plan de contingencia con acciones orientadas a preservar el interés de los
inversionistas y la continuidad en el cumplimiento de las solicitudes de redencién. Dicho marco incorpora
alertas tempranas y supuestos detonantes.

Para diagnosticar oportunamente eventos adversos y dimensionar su impacto; define una estructura de
gobierno, roles y responsables para su gestion y activacion; y contempla mecanismos y estrategias
permitidas por la normativa aplicable para afrontar la gestion de liquidez ante dichos escenarios. La
Gerencia de Riesgos Financieros coordinara la activacion del protocolo de comunicacién y decisién con
participacion de las areas competentes conforme a lo dispuesto en el manual de Riesgos Financieros.

Clausula 2.7.2.4. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se genera a partir de la posibilidad de incurrir en pérdidas originadas por los
movimientos de los precios de mercado al cual se encuentran expuesto el portafolio de inversién del
fondo. Dichas fluctuaciones en el precio de los activos pueden presentarse por cambios en las tasas de
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interés, tipos de cambio y otros factores de mercado que tienen influencia en la cotizaciéon de mercado
los titulos del fondo. Este riesgo se administra mediante el analisis de factores fundamentales, asi como
el uso de un modelo de administracion del riesgo de mercado el cual se basa en la aplicaciéon del modelo
estdndar de riesgo de mercado definido por la normatividad de la Superintendencia Financiera de
Colombia en el Anexo 7 del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100
de 1995. En el caso de las inversiones de renta fija dadas las volatilidades que presentan estos activos, el
riesgo de mercado es moderado.

Clausula 2.7.2.5. Riesgo de Concentracion

Se define como la probabilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de la concentracién del
portafolio de las inversiones del Fondo de Inversidn Colectiva Abierto. La administracién de este riesgo
comprende la diversificacion del portafolio a través de la estrategia de inversidon de la administracién y la
asignaciéon de cupos en diferentes entidades cumpliendo los limites establecidos en el presente
reglamento. Teniendo en cuenta que se establecen diferentes limites por emisor, contraparte, clase de
activo, adherentes, entre otros, este riesgo es Moderado.

Clausula 2.7.2.6. Riesgo Operacional

Se entiende por Riesgo Operacional, la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuado funcionamiento de los procesos, la tecnologia, la infraestructura o el recurso humano, asi
como por la ocurrencia de acontecimientos externos asociados a éstos. Incluye el riesgo legal. La gestion
adecuada del riesgo operacional presupone la identificacién de los riesgos inherentes a las actividades,
proyectos, productos o servicios, la priorizacién en funcién del nivel de criticidad (importancia), tomando
en cuenta sus impactos en los objetivos del proceso u organizacién. La sociedad administradora cuenta
con un Sistema de Administraciéon de Riesgo Operacional (SARO), que comprende el Conjunto de
elementos tales como politicas, procedimientos, documentacidn, estructura organizacional, registro de
eventos de riesgo operacional, drganos de control, plataforma tecnoldgica, divulgacién de informacién
y capacitaciéon, mediante los cuales las entidades vigiladas identifican, miden, controlan y monitorean el
riesgo operacional.
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Cldusula 2.7.2.7. Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo - Sarlaft

Se entiende por riesgo de LA/FT la posibilidad de pérdida o dafio que puede sufrir una entidad vigilada
por su propension a ser utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el
lavado de activos y/o canalizacién de recursos hacia la realizacién de actividades terroristas, o cuando se
pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas actividades. El riesgo de LA/FT se materializa
a través de los riesgos asociados, estos son: el legal, reputacional, operativo y de contagio, a los que se
expone la entidad, con el consecuente efecto econémico negativo que ello puede representar para su
estabilidad financiera cuando es utilizada para tales actividades. La Sociedad Administradora cuenta con
los sistemas para el control de este riesgo, y velara por que el custodio y demas empresas contratadas
para prestar los servicios complementarios de que trata el capitulo IV del reglamento de la Familia de
Fondos Itad Comisionista Familia de Fondos cuenten con modelos para mitigar, controlar, medir, analizar
y administrar este riesgo.

Clausula 2.7.2.8. Riesgo de factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG)
El administrador del fondo de inversidn colectiva reconoce la existencia de riesgos ambientales, sociales
y de gobernanza (ASG) por ello, en el drea de crédito se lleva a cabo un proceso de andlisis sobre esta
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tematica en relacién con los emisores vigentes y recomendados para el Fondo de Inversién Colectiva. Sin
embargo, estos factores no son determinantes en la decisidn final de inversién.

A pesar de que el FIC no cuenta con criterios y objetivos ASG especificos, La Sociedad Administradora del
FIC reconoce la presencia de riesgos socioambientales y climaticos que podrian afectar dichas
inversiones.

Clausula 2.8. Perfil de riesgo

El perfil de riesgo del Fondo es conservador, el cual tiene como objetivo salvaguardar el capital con una
minima tolerancia al riesgo sujeta a las definiciones establecidas en el reglamento de la familia de fondos
de la sociedad administradora al que pertenece.

La inversidn en el Fondo contiene los riesgos de inversion derivados de la evolucién de los activos que
componen el portafolio del mismo y la valoracién a precios a mercado de las inversiones, de acuerdo con
las disposiciones que regulan esta materia por parte de la Superintendencia Financiera.

Capitulo lll. Organismos de administracién, gestién y control

Clausula 3.1. Organos de administracién y gestién

Clausula 3.1.1. Responsabilidad de la Sociedad Administradora

Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A., en la gestién de los recursos del Fondo de Inversién Colectiva
Abierto Ital Money Market, adquiere obligaciones de medio y no de resultado. Por lo tanto, no se puede
garantizar una tasa fija para las participaciones constituidas, ni asegurar rendimientos por valorizacién
delos activos que integranlos Fondos de Inversidn colectiva. La sociedad administradora responde como
un profesional prudente y diligente hasta por la culpa leve.
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Para cumplir sus funciones la Sociedad Administradora cuenta con una Junta Directiva, un Gerente y un
Comité de Inversiones, encargados de realizar la gestion del Fondo de Inversién Colectiva. Para este fin,
la Junta Directiva fijara las directrices, de acuerdo con las reglas sefialadas en el presente reglamento y
en las normas vigentes, que deberan ser tenidas en cuenta por el Gerente y el Comité de Inversiones. La
informacion relacionada con el Gerente y dicho Comité de Inversiones sera publicada a través del
prospecto de inversion que podra ser consultado en el sitio web de la Sociedad Administradora o en el
link https://banco.itau.co/web/personas/negocios-especializados/itau-comisionista-de-bolsa-
colombia-s-a

La constitucién del Comité de Inversiones y la designacidn del Gerente no exoneran a la Junta Directiva
de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del Cédigo de Comercio o cualquier otra norma que lo
modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los deberes establecidos en las normas vigentes.

La Sociedad Administradora desarrollara directamente para el Fondo de Inversién Colectiva la actividad
de administracién y gestién conforme a lo establecido en el Decreto 2555 de 2010.

Asi las cosas, la Junta Directiva de la sociedad administradora deberd cumplir con las obligaciones
contenidas en el articulo 3.1.5.1.1 del decreto 2555 de 2.010.
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Clausula 3.1.2 Gerente y sus calidades

La Sociedad Administradora cuenta con un Gerente de los Fondos de Inversién Colectiva, con su
respectivo suplente, nombrado por la Junta Directiva, dedicado de forma exclusiva a la gestién de las
decisiones de inversion efectuadas a nombre del Fondo de Inversién Colectiva. El gerente se considerara
administrador de la sociedad, y debera contar con el conocimiento suficiente para la administracién de
los activos de este fondo, para lo cual debera contar con al menos 5 afos de experiencia en el mercado
de valores, ser profesional en ciencias administrativas, financieras o de derecho, e igualmente estar
inscrito en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores. Las funciones seran las
establecidas en los articulos 3.1.5.2.1, 3.1.5.2.2 y 3.1.5.2.3 del Decreto 2555 de 2010.

El gerente del Fondo de Inversidn Colectiva podra ser gerente de varios fondos de Inversién colectiva
administrados por la Sociedad Administradora, de acuerdo con el niimero maximo aprobado por lajunta
directiva.

Clausula 3.1.3. Criterios de seleccion del gestor externo y procedimiento para su

escogencia
Para el FIC Itad Money Market, la Sociedad Administradora, ejercerd las funciones de gestor del fondo,
por lo tanto, no requiere seleccién de un gestor externo.

Clausula 3.2. Organos de asesoria

Clausula 3.2.1. Comité de Inversiones

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora designé un Comité de Inversiones responsable del
andlisis de las inversiones y de los emisores, asi como del analisis y propuesta de definicién de los cupos
deinversidny las politicas para adquisicién y liquidacién de inversiones. Los miembros de este comité se
consideraran administradores de conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o
cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue.

El Comité de Inversiones serd el mismo para todas los Fondos de Inversidn Colectiva administrados por la
Sociedad Administradora, salvo que en el reglamento del respectivo Fondo de Inversion Colectiva
especifique lo contrario.
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Clausula 3.2.1.1. Constitucion
El comité de inversiones estara compuesto por un nimero plural e impar de cinco (5) miembros. Dichos
miembros deberdn acreditar una de las siguientes condiciones en cuanto a su perfil para su designacion:

- Gerente general de la sociedad administradora
- Researchdeltau

- JefedeEstrategia

- Gerente deriesgos financieros

- Gerentedeinversiones

El (los) Gerente(s) de los Fondos de Inversién colectiva asistird(n) al comité con voz, pero sin voto.
Cuando se considere necesario, el Comité de Inversiones podra citar a mas personas quienes tendran
VOZ, pero no voto.
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Clausula 3.2.1.2. Reuniones

El Comité de Inversiones se reunird ordinariamente una vez al mes en la sede de la Sociedad
Administradora. No obstante, cuando las circunstancias lo requieran, se podran realizar reuniones
extraordinarias. Las convocatorias serdn efectuadas via correo electrénico. De las reuniones se
levantaran actas que se conservaran en los archivos de la Sociedad Administradora. El comité podra
deliberar con un nimero plural de miembros minimo tres (3) y las decisiones se tomaran mediante el voto
favorable de por lo menos tres (3) de los miembros presentes que corresponde a la mitad mas uno (1) de
los miembros del comité de inversiones.

Clausula 3.2.1.3. Funciones
El comité de inversiones tendra las siguientes funciones de acuerdo a las establecidas en el Decreto 2555

de 2010:
1. Analizar las inversiones y de los emisores que componen el portafolio del Fondo de Inversion
colectiva.

2. Definicidon de los cupos de inversidn y las politicas para adquisicion y liquidacion de inversiones,
teniendo en cuenta la politica de riesgos de la entidad administradora y del fondo de inversién
colectiva

Evaluarla composicién del portafolio y definir la estrategia de inversién enlos recursos a administrar.

4. Evaluar la situacion de liquidez del Fondo de Inversién Colectiva y proponer porcentajes a manejar
dentro de la estrategia de inversion.

5. Analizar las fluctuaciones en las tasas de interés y en general el movimiento de las variables
macroecondmicas.

6. Realizar un seguimiento permanente al mercado evaluando la situacién de los diferentes emisores
en cuanto a sus tasas de captacion y negociacién en el mercado primario y secundario y la oferta de
nuevos titulos.

7. Analizar los resultados de la gestién del Fondo de Inversién Colectiva

8. Evaluar, proponer y controlar las politicas de inversién de los riesgos asociados a la gestién de las
posiciones del Fondo de Inversion Colectiva.

w
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Clausula 3.3. Organos de control

Clausula 3.3.1 Revisor Fiscal

LaRevisoria Fiscal del Fondo de Inversién Colectiva Itai Money Market sera realizada por el Revisor Fiscal
delaSociedad Administradora. Laidentificaciéony los datos de contacto de la Revisoria Fiscal seran dadas
a conocer a través del prospecto y del sitio web de la Sociedad Administradora o en el link
https://banco.itau.co/web/personas/negocios-especializados/itau-comisionista-de-bolsa-colombia-s-
a

Los informes del Revisor Fiscal seran independientes de los de la Sociedad Administradora.

Clausula 3.3.2. Controlinterno

Ademas del seguimiento que hacen los érganos de control internos y externos, el administrador realiza
actividades dedicadas de manera exclusivas al:

a) Seguimiento y correcto funcionamiento dentro de unos pardmetros de seguridad y eficiencia. Se
centra especificamente sobre aspectos operacionales y administrativos.
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b) Monitoreo a la exposicién de riesgos de (mercado, liquidez, crédito, contraparte, operativo, entre
otros) a los que se someten las inversiones de los clientes y los Fondos de Inversién Colectiva que sean
administrados por Itat Comisionista de Bolsa Colombia S.A.

Clausula 3.4. Canales de distribucion

[tal Comisionista de Bolsa Colombia S.A., como sociedad administradora del FIC, cuenta con diferentes
mecanismos para la distribucién de sus fondos, mediante el uso de una fuerza comercial propia y la
suscripcién de contratos de uso de red, distribucidn especializada y/o corresponsalia, que cumpliran las
normas y procedimientos establecidos para su suscripciéon acogiendo las disposiciones legales sobre la
materia. Los contratos de uso de red, corresponsalia y/o distribucidén especializada suscritos por la
administradora para la distribucién de este FIC, seran publicados en la pagina web de la sociedad
administradora o en el link https://banco.itau.co/web/personas/negocios-especializados/itau-
comisionista-de-bolsa-colombia-s-a

Capitulo IV. Constitucion y redencién de participaciones

Clausula 4.1. Vinculacién y clases de participaciones

Paraingresar al Fondo de Inversidn Colectiva el inversionista deberd aceptar las condiciones establecidas
en el presente reglamento y hacer la entrega efectiva de recursos, asi como proporcionar la informacion
relacionada con el conocimiento del cliente, incluyendo datos sobre la direccién de contacto, una cuenta
bancaria vigente, si la tuviere, y demds aspectos sefialados en las normas para la prevencién de
actividades ilicitas y lavado de activos, los cuales le seran solicitados por la fuerza de ventas o en los
canales digitales al momento de vincularse.

DENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

A la direccidn electrénica que registre se le enviara todas las comunicaciones que se produzcan en
desarrollo del reglamento. Esta direccién permanecerd vigente mientras no sea modificada a través de
un medio dispuesto por la sociedad administradora o documento escrito firmado por el inversionista y
entregado en las oficinas de la Sociedad Administradora, sus agencias o sucursales, o en las oficinas de
las entidades con las que haya celebrado contratos de uso de red de oficinas o corresponsalia local.
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En todo caso, el inversionista, con la aceptacion del reglamento autorizard a la Sociedad Administradora
para que solicite a todas las entidades financieras informacién con el fin de obtener un nimero de cuenta
bancaria vigente, de la cual sea titular, para realizar depdsitos o pagos provenientes de la liquidacién de
su participacion del Fondo de Inversién colectiva.

Asi mismo, el inversionista podra designar, por escrito, en cualquier momento un mandatario para que
reciba los pagos en su nombre o un beneficiario, indicando la totalidad de los datos que permitan su
contacto y/o ubicacion. Cualquier entrega de recursos que se realice al beneficiario se entenderd pagada
alinversionista.

Una vez el inversionista realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor sera convertido en unidades,
al valor de la unidad vigente determinado, para el tipo de participaciéon que le aplique, de conformidad
con la cldusula 5.3 (Valor de la unidad) del presente reglamento. La Sociedad Administradora o el
distribuidor, deberd entregar de manera fisica o electrénica una constancia de la entrega de recursos, y
al dia habil siguiente, se dejara a disposicidon del inversionista de manera fisica o por cualquier medio

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha

naturaleza. La inversién en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
portafolio del fondo. Adicionalmente a este reglamento, se dispone a los inversionistas un prospecto de inversion, que contiene informacién de
importancia sobre el fondo; toda informacién relativa al fondo podra ser consultado en el sitio web de la administradora o en el link
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electrénico el documento representativo de la participacion, con la indicacién de la cantidad de unidades
adquiridas.

Los aportes podran efectuarse en dinero, cheque o transferencia de recursos, que se podran efectuar en
las oficinas de la sociedad administradora, sus agencias o sucursales, o en las oficinas de las entidades
con las que haya celebrado contratos de uso de red de oficinas o corresponsalia local. Para el efecto, las
oficinas de banco Itad estan facultadas para recibir aportes y las cuentas bancarias a través de las cuales
se podran efectuar transferencia de recursos se encuentran publicada en la web de la sociedad
administradora o en el link https://banco.itau.co/web/personas/inversiones

Sila entrega de recursos se efectla por medio de transferencia bancaria o consignacion en las cuentas
exclusivas del Fondo de Inversidn Colectiva, el inversionista deberd informar de manera inmediata de
esta situacién por medio de documento escrito. En el caso que los inversionistas no informen a la
sociedad sobre la entrega de recursos, se debera dar aplicacién a las reglas vigentes, donde los recursos
seran adicionados al Fondo de Inversién Colectiva en una participacion sin denominacién, hasta tanto se
tenga plena identificacién del inversionista beneficiario de dichos recursos, momento en el cual se
trasladaran a la participacién propia del inversionista con sus respectivos rendimientos. El tipo de
participacién ala cual pertenecera este encargo sera de tipo A de acuerdo a lo establecido enla cldusula
6.2 del presente reglamento.

Siel aporte se realiza en cheque, sélo se considerara que hay entrega efectiva de recursos una vez que se
haya pagado el cheque. Si el cheque o cheques con los que se efectuia el aporte no son pagados por el
correspondiente banco, se considerard que en ninglin momento existié dicho aporte en El Fondo de
Inversién Colectiva, ello con fundamento en la condicidn resolutoria prevista en el articulo 882 del cédigo
de comercio. En tal evento, una vez sea impagado el instrumento, se procederan a efectuar las
anotaciones contables pertinentes tendientes a anular la correspondiente operacién y a devolver el
cheque no pagado ala persona que lo hubiere entregado a Itad., sin perjuicio de que se le exija, a titulo de
sancion, el veinte por ciento (20%) del importe del cheque, conforme a lo previsto en el articulo 731 del
cdédigo del comercio, en caso de que la sociedad administradora, a su juicio, considere que el no pago del
cheque causd perjuicios al Fondo de Inversidn Colectiva. En caso de ser cobrada, dicha sancién pasaraa
hacer parte de los activos del Fondo de Inversién Colectiva.

DENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA
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Paréagrafo 1. El horario de recepcién y retiro de los aportes de los suscriptores sera:
e Losdias habiles de 8:00 a.m.a 1:00 p.m. Para traslados mismo titular y hacia bancos diferentes a
Itau
¢ Losdias hdbiles de 8:00 a.m. a 3:00 p.m. Para abono de recursos por bancos diferentes a Itad
e Losdiashabilesde 8:00a.m.a4:00 p.m.paralosabonosy retiros desde y hacia cuentas de Banco
Itad por la red de oficinas del banco, por laweb y por el App

En caso de que se reciban recursos o solicitudes de retiro después del horario aqui establecido, se
entendera como efectuados el dia habil siguiente. Los horarios podran ser modificados por la Sociedad
Administradora, de conformidad con las normas vigentes, y dichas modificaciones serdn comunicadas
por los medios de informacion periddica, previstos en este reglamento.

Paragrafo 2. La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admisién de inversionistas al Fondo de
Inversidn Colectiva, asi como la recepcién de aportes posteriores ala misma.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha

naturaleza. La inversién en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
portafolio del fondo. Adicionalmente a este reglamento, se dispone a los inversionistas un prospecto de inversion, que contiene informacién de
importancia sobre el fondo; toda informacién relativa al fondo podra ser consultado en el sitio web de la administradora o en el link
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Pardgrafo 3. Eladministrador del FIC podra ofrecer a los potenciales inversionistas la vinculacién al fondo
de manera no presencial, solo para aquellos inversionistas que se encuentren activos y vinculados
mediante otros productos ofrecidos por el administrador del fondo o por su matriz, y/o entidades con las
que el administrador de este FIC haya suscrito contratos de distribucién descritos en la Clausula 3.4.
Canales de distribucién.

Pardgrafo 4. Cada tipo de participacidn contara con valores de unidades diferentes e independientes por
cuanto aplican condiciones distintas para cada una

Clausula 4.2. Namero minimo de inversionistas
El fondo de inversidn colectiva de forma agregada debera tener como minimo diez (10) inversionistas.

Clausula 4.3. Limites a la participacion
Ningun inversionista podra aportar por si o por interpuesta persona mas de diez (10%) por ciento del
patrimonio del Fondo de Inversidn Colectiva.

Cuando por circunstancias no imputables a la Sociedad Administradora tales como: el retiro de recursos,
la cancelacion de participaciones por parte de algun Inversionista o cualquier otra situacién que no
resulte del actuar de la Sociedad Administradora, algin Inversionista llegare a tener una participacién
superior al limite aqui establecido, la Sociedad Administradora adelantara con el respectivo inversionista,
un plan de desmonte de la participacién en exceso hasta alcanzar el limite permitido de participacién.
Con el fin de lograr el desmonte, la Sociedad Administradora informard de forma inmediata al
inversionista para que ajuste la participacién en un término de dos (2) meses. Sisuperado el término de
los dos (2) meses el Inversionista no ha desmontado el exceso de la participacion, la Sociedad
Administradora podra retirar el monto que exceda del 10% del patrimonio del Fondo y abonarlos a la
cuenta bancaria inscrita, sin que medie una instruccién previa por parte del inversionista excedido.

DENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA
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La inversidn, por parte de la Sociedad Administradora, en el fondo de inversién colectiva no podra
superar el quince por ciento (15%) del valor del Fondo de Inversién Colectiva al momento de hacer la
inversion.

La sociedad administradora debera conservar las participaciones que haya adquirido durante un plazo
minimo de un (1) afio.

Paragrafo. Lo previsto en esta cldusula no aplicara durante los primeros seis (6) meses de operacién del
Fondo de Inversidén Colectiva.

Clausula 4.4. Representacion de las participaciones

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo de Inversidn Colectiva Abierta Itad Money
Market serd de participacién. Los documentos que representen estos derechos no tendran el caracter ni
las prerrogativas propias de los titulos valores, ni seran negociables.

El documento representativo de la inversion contendrd minimo la siguiente informacion:

a) Nombre de la sociedad administradoray el nombre del Fondo de Inversién Colectiva.

b) Elnombre de la oficina, sucursal o agencia de la sociedad administradora, o si fuere el caso, el de
las entidades con las que se haya suscrito uso de red, que estén facultados para expedir el
documento representativo de participacionesy la fecha de expediciéon respectiva.

c¢) Nombre e identificacién del suscriptor.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha

naturaleza. La inversién en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
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d) Valor nominal de la inversion, el nimero de unidades que dicha inversion representa y el valor
delaunidad a la fecha en que se realiza la inversion.

e) La siguiente advertencia: “El presente documento no constituye titulo valor, tampoco
constituye un valor, ni serd negociable; tan sélo establece el valor de las participaciones en el
momento en que se realiza el aporte por parte del inversionista. El valor de las participaciones
depende de la valoracion del portafolio a precios de mercado.”

f) La siguiente advertencia: Las obligaciones de Itai Comisionista de Bolsa Colombia S.A. como
administradora del Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son
de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversion
Colectiva Abierto Ital Money Market no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucién de depésito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN ni por
ningun otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de Inversién Colectiva estd
sujeta a los riesgos de inversidn, derivados de la evolucién de los precios de los activos que
componen el portafolio del respectivo Fondo de Inversidn Colectiva.

Clausula 4.5. Redencion de participaciones

Los inversionistas podran redimir sus recursos a partir del dia habil siguiente a aquel en que hayan
efectuado cada uno de los aportes, teniendo en cuenta los horarios establecidos en el pardgrafo 1de la
cldusula 4.1. El pago efectivo del retiro debera efectuarse a mas tardar al segundo dia hdabil siguiente ala
recepcidn de la solicitud. Las unidades se liquidaran con el valor de la unidad vigente el dia de retiro. El dia
delpago seleinformara alinversionista el niimero de unidades redimidas y el valor en pesos al cual fueron
redimidas dichas unidades.

DENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

En el extracto mensual el inversionista podra determinar el nimero de unidades redimidas de acuerdo al
valor en pesos efectivamente entregado. La redencién debera efectuarse mediante instruccion escrita
por parte del cliente, por los canales electrénicos que la Sociedad Administradora ha designado para tal
fin o por cualquier otro mecanismo que se implemente.

Ital Comisionista de Bolsa
ColombiaS.A

VIGILADO

Los inversionistas podran realizar retiros parciales o totales de las participaciones en el Fondo de
Inversidn Colectiva. La Sociedad Administradora esta facultada para realizar la redencién total o parcial
de los aportes en dos tramos asi: El dia de la solicitud de redencidn, elinversionista podra retirar maximo
el noventa y ocho por ciento (98%) del valor requerido, siempre y cuando el saldo restante de la
participacidn se encuentre dentro del limite sefialado en la clausula 4.3., y el saldo (dos por ciento —2%-)
podra ser retirado a mas tardar al dia habil siguiente una vez se determine el valor de la unidad aplicable
el dia de la solicitud de retiro. En todo caso, esta potestad de entregar los recursos provenientes de la
redencién el mismo dia de la solicitud de retiro podrd ser o no atendida, puesto que la Sociedad
Administradora cuenta con dos (2) dias habiles para dar cumplimiento a las solicitudes de retiro.

Elvalor de los derechos que se rediman sera cancelado de acuerdo con las instrucciones sefialadas por el
inversionista.

Paragrafo 1. Los impuestos que se generen por la redencién de participaciones estardn a cargo del
inversionistay se considerara, tratdndose de redenciones parciales, como un mayor valor de retiro. Todo
de conformidad con las normas que lo regulen.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha
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Paragrafo 2. Los gastos financieros asociados a los pagos mediante la expedicién de cheques de
gerencia, como el valor del cheque de gerencia mismo y las comisiones de expedicién seran de cargo del
Inversionista, atendiendo las tarifas establecidas por la entidad financiera correspondiente.

Clausula 4.6. Suspension de las redenciones

Clausula 4.6.1. Suspension de las redenciones por parte de laasamblea de inversionistas
La Asamblea de Inversionistas, tiene la facultad, por solicitud de la Sociedad Administradora, de
suspender las redenciones de participaciones, en caso de presentarse uno los siguientes eventos: a)
iliquidez generalizada del mercado; b) en un evento en el cual la liquidez del Fondo de Inversién colectiva
por retiros sea insuficiente para cumplir con las redenciones solicitadas; ¢) por considerar que con la
redencidn se afectan los intereses de los inversionistas.

La decisidn se toma, con el fin de preservar los intereses de los inversionistas existentes en ese momento
en el Fondo de Inversién Colectiva. La Asamblea es el Gnico ente autorizado a suspender las redenciones,
paralo cualla Sociedad Administradora estd en el deber de citar y celebrar la asamblea de inversionistas,
de conformidad con las reglas sefialadas en la Clausula 11.3 del presente reglamento. De aceptar esta
medida la asamblea de inversionistas debera determinar el periodo de tiempo por el cual se suspenderan
las redenciones y el procedimiento para su restablecimiento.

Paragrafo: Cuando la Asamblea de Inversionistas defina suspender la redencidn de las participaciones,
esta suspension aplicara a todos los tipos de participaciones del fondo.

DENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

Clausula 4.6.2. Suspension de las redenciones por parte de la Junta Directiva

En concordancia con el articulo 3.1.1.7.3, del Decreto 2555 de 2010, la Junta Directiva de la sociedad
administradora puede autorizar la suspensidn de redenciones de participaciones del Fondo
exclusivamente en los casos en que se presenten situaciones de crisis o eventos sobrevinientes o
inesperados en los cuales no sea posible cumplir con los términos necesarios para convocar alaasamblea
de inversionistas. En todo caso, la Junta Directiva de la sociedad administradora debe contar con el
debido sustento técnico y econémico que demuestre que se hace necesaria laadopcidninmediatade esa
medida en beneficio de los inversionistas.
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En ese entendimiento, la facultad de la asamblea de inversionistas de aprobar la suspensién de
redenciones de las participaciones es independiente y complementaria de las facultades asignadas a la
Junta Directiva de la sociedad administradora.

Pardgrafo: Cuando la Junta Directiva defina suspender la redencién de las participaciones, esta
suspensidn aplicard a todos los tipos de participaciones del fondo.

Clausula 4.7. Aporte inicial y saldo minimo

El valor minimo del aporte inicial corresponde a la suma de doscientos mil pesos ($200.000.00) moneda
corriente. Si la entrega de recursos para este primer aporte se efectla por medio de transferencia
bancaria o consignacién por parte del cliente en las cuentas exclusivas del Fondo de Inversién Colectiva,
la apertura del fondo se entiende perfeccionada con la recepcién de los recursos.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha
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Los inversionistas podran realizar aportes adicionales al Fondo de Inversion Colectiva, para lo cual seran
aplicables las reglas establecidas en las cldusulas anteriores en cuanto a la constituciéon de unidades. Los
aportes adicionales se contabilizaran como un mayor valor de la inversidn inicial.

El saldo minimo, deducido los pagos y retiros parciales que los inversionistas podran mantener no sera
inferior en ningtin caso a la suma de un peso ($1.00) moneda corriente.

En el evento en que una participacién en particular disminuyera su valor por debajo del tope minimo
consagrado en la presente cldusula, la sociedad administradora notificara por cualquier medio y dentro
de los siguientes tres (3) dias habiles al inversionista de la ocurrencia de este hecho, con el fin de que el
inversionista consigne los recursos necesarios para mantener el saldo minimo dentro de los siguientes
quince (15) dias. Pasado este término sin que el inversionista haya realizado nuevos aportes, la sociedad
administradora cancelard unilateralmente la participacién y pondra a disposicidn del inversionista los
recursos correspondientes en las oficinas de la sociedad administradora, o los depositara en la cuenta
designada por el inversionista para tal fin.

Capitulo V. Valoracién del FIC y de las participaciones

Clausula 5.1. Valor inicial de la Unidad
El valor inicial de cada unidad con el cual inicié operaciones el Fondo de Inversién Colectiva fue de mil
pesos ($1.000.00) moneda legal colombiana.

DENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

Clausula 5.2. Valor del Fondo de Inversion Colectiva y de las participaciones

El valor neto del Fondo de Inversién Colectiva, también conocido como valor de cierre al final del dia,
estara dado por el monto del valor de pre-cierre en el dia de operaciones, adicionado en los aportes
recibidos y deducidos los retiros, redenciones, anulacionesy la retencién en la fuente.
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Por su parte, el valor de pre-cierre del Fondo de Inversidon Colectiva se calculard a partir del valor neto o
de cierre de operaciones del dia anterior, adicionado o disminuido en los rendimientos netos liquidados
durante el dia (Ingresos menos gastos).

Distribucion de los Ingresos. La Sociedad Administradora establecerad diariamente el valor de la
participaciéon de cada inversionista en relacién con el valor total del Fondo de Inversién Colectivay al tipo
de participacion definida en la cldusula 6.2 del presente reglamento, de acuerdo con el cual distribuird los
ingresos que pueda llegar a generar la ejecucion de las operaciones activas del Fondo de Inversién
Colectiva, una vez que han sido descontados los gastos ocasionados por la operacion. Para tal efecto, al
final de las operaciones diarias del Fondo de Inversion Colectiva Itad Money Market, se procederd a
efectuar la valoracién del Fondo de Inversién Colectiva de acuerdo con el procedimiento establecido en
este reglamento y en las normas expedidas por la Superintendencia Financiera, determinandose los
ingresos a los cuales se descontaran todos los gastos que correspondan al Fondo de Inversién Colectiva
ysedistribuiran conforme ala participacién de cadainversionista definidas en la cldusula 6.2 del presente
reglamento.

Distribucion de las Pérdidas. En desarrollo de las operaciones activas de que trata el presente
reglamento, y no obstante la diligencia de la Sociedad Administradora en la ejecucién de su gestién como
administrador del Fondo de Inversidn Colectiva Itad Money Market podrian generarse pérdidas, inclusive
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de la totalidad de la inversion; en razén a que las obligaciones de la Sociedad Administradora son de
medio y no de resultado, de cuyo cumplimiento responderd hasta la culpa leve; si se presentase esta
situacion, dichas pérdidas seran distribuidas entre todos los inversionistas que estuviesen vinculados al
momento de presentarse la pérdida y en proporcion al valor de su participacion dentro del total del
Fondo de Inversidén Colectiva Itad Money Market.

Clausula 5.3. Valor de la Unidad

Elfondo tendra un valor de unidad por cada tipo de participacion existente, el cual permanecerd vigente
paraeldiay aplicard alas operaciones realizadas en esta fecha y estara dado por el valor de precierre del
Fondo de Inversion Colectiva dividido entre el nimero total de unidades al inicio del dia correspondientes
a cada participacion. Cuando una inversion por efecto del saldo o tipo de inversionista presente un
cambio dentro de los diferentes tipos de participacion establecidos en la cldusula 6.2 de este reglamento,
el valor de unidad que aplicard a partir del cambio sera el que al cierre del dia quede establecido para ese
tipo de participacion.

Clausula 5.4. Periodicidad de la valoracién
La valoracion del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Itai Money Market se hara diariamente, por lo

que los rendimientos de éste se liquidaran y abonaran con la misma periodicidad.

Capitulo VI. Gastos a cargo del fondo
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Clausula 6.1. Gastos

Estaran a cargo del Fondo de Inversién Colectiva Abierta Itad Money Market, los siguientes gastos:

a. Elcostoderivado del depésito de los activos del Fondo de Inversidn Colectiva.

b. Elcostodelcontratode custodiadelos valores que hagan parte del portafolio del Fondo de Inversién
Colectiva.

c. Laremuneracién de la Sociedad Administradora.

d. Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa del Fondo de Inversién Colectiva cuando
las circunstancias asi lo exijan.

e. Elvalordelossegurosyamparos de los activos del Fondo de Inversién Colectiva, distintos a la pdliza
que tratala clausula 1.7. del presente reglamento.

f. Los gastos bancarios que se originen en el depdsito y/o redencidn de los recursos del Fondo de
Inversién Colectiva.

g. Losgastosenque seincurra para la citacidony celebracidn de las asambleas de los inversionistas y/o
las consultas que se efecttien a los mismos.

h. Los tributos que graven directamente los valores, los activos y los ingresos del Fondo de Inversién
Colectiva.

i. Loshonorariosy gastos causados por la Revisoria Fiscal del Fondo de Inversion Colectiva.

j. Las comisiones por la adquisicidn o enajenacién de activos, la realizaciéon de operaciones y la
participacidn en sistemas de negociacién, para el Fondo de Inversién Colectiva.

k. Los gastos por el fraccionamiento de los titulos que conformen el activo del Fondo de Inversién
Colectiva.

I.  Los gastos ocasionados por el suministro de informacién a los inversionistas.

m. Los gastos que se ocasionen por el manejo de la libreta y/o tarjeta débito y/o cualquier otro
mecanismo que se disefie para la entrega o redencién de los aportes.
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Los gastos en que se incurra para la liquidacién del Fondo de Inversién Colectiva.

Los gastos en que se incurran por concepto de coberturas o derivados.

Los derivados de la calificaciéon del fondo de inversion colectiva.

Todos aquellos gastos que se ocasionen como consecuencia de una disposicion legal o

reglamentaria que asilo exija.

Los costos de utilizacién de redes bancarias.

s. Losinteresesy demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de operaciones de
reporto o repo pasivos.

t. Costos asociados a proveedores de precios de valoracion de los activos contenidos en el fondo.

u. Los demads gastos no relacionados en esta clausula, que sean estrictamente necesarios, asi como

aquellos gastos que, por Ley o disposiciones normativas aplicables a los fondos de inversion

colectiva, puedan ser asumidos por el Fondo de Inversion Colectiva.

2T O 3

oy

Clausula 6.2. Tipos de participacion

Ital Money Market cuenta con 6 tipos de participaciones acordes al tipo de clientes y/o al rango de los
saldos de los recursos que se tengan por inversionista, en donde la comisién de administracién variara
segun el rango del saldo y/o tipo de inversionista. Los tipos de participacidn se detallan a continuacién:

Tipo de Participacién A: corresponde a la participacién donde se encuentran todos los inversionistas
personas naturales del fondo sinimportar el saldo de los recursos invertidos.

Tipo de Participacion B: corresponde a la participacién donde se encuentran todos los inversionistas del
fondo personas juridicas, no vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, que cuenten con
saldos inferiores a $10.000 millones (diez mil millones de pesos m/cte).
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Tipo de Participacién C: corresponde a la participacién donde se encuentran todos los inversionistas del
fondo personas juridicas no vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, que cuenten con
saldos iguales o superiores a $10.000 millones (diez mil millones de pesos m/cte).
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Tipo de participacién | o D: corresponde a la participacion donde se encuentran todos los inversionistas
personas juridicas vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o emisores que se
encuentren inscritos en el registro nacional de valores y emisores (RNVE), sin que importe el saldo de la
inversion.

Nota: Cuando el inversionista sea unvigilado por la Superintendencia Financiera de Colombia o un emisor
inscrito en el registro nacional de valores y emisores (RNVE), de manera previa a la apertura de la
participacidon debera acreditar dicha condicidn, con el fin de que sea incluido dentro de este tipo de
participacion.

Tipo de participacién P: Corresponde a la participacion donde se encuentran los recursos de los
patrimonios auténomos administrados por Itau Fiduciaria diferentes a los de la participacién E, sin
importar el saldo administrado por los mismos.

Tipo de participacién E: Corresponde a la participacién adquirida por los fondos de inversién colectiva
administrados por la Sociedad Administradora o por alguna de las entidades administradoras del grupo
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[tad y los patrimonios auténomos o encargos fiduciarios representados por Itau Fiduciaria y cuyas
decisiones de inversidn estén en cabeza de esta Ultima.

Cada tipo de participacion contara con valores de unidad diferente e independiente a los valores de
unidad de las demas participaciones, por cuanto las condiciones de cada una varian.

Pardgrafo 1. Diariamente se validaran los saldos al inicio de cada dia por inversionista por lo cual se
aplicaran los tipos de participaciones correspondientes, es decir, que acorde al saldo diario de inicio, un
inversionista puede pasar de un tipo de participacién a otra, en funcién a los rangos por tipos de
participacidn descritos en la presente clausula.

Clausula 6.3. Comision por administracion

Dado que este fondo cuenta con seis tipos de participacion, la Sociedad Administradora percibird como
Unico beneficio por la gestidn del Fondo de Inversién Colectiva Ital Money Market, una comisién previa
y fija seguin la participacidén. Para este fin, se aplicara la siguiente férmula:

Valor Comisién Diaria = Valor de cierre del dia anterior * Porcentaje de Comisidn por tipo de participacion
/365

Las comisiones a aplicar segun el tipo de participacién se describen a continuacién:

Comisidn de administracién para participaciones clase A:

La comisién de administracién para las participaciones clase A serd del uno punto cincuenta por ciento
(1.50%) anual descontada diariamente, calculada con base en el valor neto o del patrimonio de la
respectiva participacion del Fondo de Inversion colectiva del dia anterior.
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Comisidn de administracién para participaciones clase B:

La comision de administracidn para las participaciones clase B serd del uno punto cincuenta por ciento
(1.50%) anual descontada diariamente, calculada con base en el valor neto o del patrimonio de la
respectiva participacion del Fondo de Inversion colectiva del dia anterior.
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Comision de administracion para participaciones clase C:

La comisién de administracién para las participaciones clase ¢ serd del uno por ciento (1.00%) anual
descontada diariamente, calculada con base en el valor neto o del patrimonio de la respectiva
participacién del Fondo de Inversién colectiva del dia anterior.

Comision de administracién para participaciones clase | o D:

La comisién de administracion para las participaciones clase | o D sera del cero punto setentay cinco
por ciento (0.75%) anual descontada diariamente, calculada con base en el valor neto o del patrimonio
de larespectiva participacién del Fondo de Inversién colectiva del dia anterior.

Comision de administracién para participaciones clase P:

La comisién de administracidn para las participaciones clase P serd del uno punto setenta por ciento
(1.70%) anual descontada diariamente, calculada con base en el valor neto o del patrimonio de la
respectiva participacion del Fondo de Inversién colectiva del dia anterior.

Comisién de administracién para participaciones clase E:
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La participacion clase E no tendra cobro de comision.

Clausula 6.4. Criterios para la selecciéon y remuneracion de los intermediarios

Para la escogencia y remuneracion de los intermediarios con los cuales se realizardn las operaciones del
Fondo de Inversion Colectiva, la Sociedad Administradora aplicara los cupos de contraparte aprobados,
los cuales son establecidos por el modelo de andlisis adoptado por la Sociedad Administradora.

La remuneracién de los intermediarios estara dada de acuerdo a las condiciones de mercado segun las
operaciones realizadas.

Capitulo VII. De la Sociedad Administradora

Clausula7.1. Funciones y Obligaciones
La Sociedad Administradora debera cumplir, ademas de los deberes establecidos en la normatividad
vigente, las siguientes obligaciones:

1. Invertirlosrecursos del Fondo de Inversién Colectiva de conformidad con la politica de inversién
seflalada en este reglamento.

2. Consagrar su actividad de administracidon exclusivamente en favor de los intereses de los
inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos.

3. Entregar en custodia los valores que integran el portafolio del Fondo de Inversién Colectiva a
una entidad legalmente autorizada para tal fin, de conformidad con lo establecido en el Decreto
2555 de 2010 y/o las normas que lo complementen o sustituyan, y garantizar la informacién
necesaria para la correcta ejecucion de las funciones de custodia.

4. Establecerymantener actualizados los mecanismos de suministro de informacién de los fondos
de inversion colectiva, en los términos de las normas aplicables y las instrucciones impartidas
por la Superintendencia Financiera.

5. Identificar, medir, gestionar y administrar los riesgos del Fondo de Inversién Colectiva;

6. Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los activos del
Fondo de Inversién Colectiva, y en general, ejercer los derechos derivados de los mismos,
cuando hubiere lugar a ello.

7. Ejercer oportunamente los derechos patrimoniales de los activos del fondo de inversién
colectiva cuando estos sean diferentes a valores entregados en custodia.

8. Efectuar la valoracidon del portafolio del Fondo de Inversion Colectiva, de acuerdo con la
clasificacién de las inversiones y las normas sobre valoracion de las inversiones definidas en el
capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera, en el capitulo IV, Titulo IV, Parte lll de la
Circular Basica Juridica Para la valoracién de las inversiones y cumpliendo las normas sobre la
materia expedidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, la sociedad administradora,
tiene contratado un proveedor de precios para cumplir dicho fin. Se entiende que existe un
unico portafolio para la totalidad del fondo, es decir que hay un Unico activo, que consolida
todas las participaciones del fondo.

9. Efectuar la valoracién de las participaciones del fondo, de conformidad con las instrucciones y
normas impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, calculando el valor de la
unidad para cada tipo de participacion existente.

10. Mantener separados los activos y pasivos del Fondo de Inversién Colectiva ltad Money Market
de los suyos y de los que correspondan a otros negocios.
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1. Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacién que conozca con ocasién de la
actividad de administracién de fondos de inversién colectiva, y adoptar politicas,
procedimientos y mecanismos para evitar el uso indebido de informacién privilegiada o
reservada relacionada con los fondos de inversién colectiva administrados, sus activos,
estrategias, negocios y operaciones, sin perjuicio del cumplimiento de los deberes de
informacion a la Superintendencia Financiera de Colombia.

12. Vigilar que el personal vinculado a la sociedad administradora de fondos de inversién colectiva
cumpla con sus obligaciones en la administracién de los fondos de inversién colectiva
administrados, incluyendo las reglas de gobierno corporativo, conducta y las demas
establecidas en los manuales de procedimiento

13. Establecer un adecuado manejo de la informacién relativa a los Fondos de Inversién Colectiva,
para evitar conflictos de interés acorde a las definiciones establecidas en los articulos 3.1.1.10.1y
3.1.1.10.2 del decreto 2555 de 2010 y uso indebido de informacién privilegiada incluyendo la
reserva o confidencialidad que sean necesarias.

14. Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de la actividad de
administracién de los fondos de inversidn colectiva administrados, para lo cual debera contar
con estructuras organizacionales adecuadas para lograr este objetivo.

15. Limitar el acceso a la informacion relacionada con el Fondo de Inversién Colectiva,
estableciendo controles, claves de seguridad y “logs” de auditoria.

16. Capacitar atodas las personas vinculadas contractualmente con la entidad que participan en el
funcionamiento o fuerza de ventas del Fondo de Inversién Colectiva;

17. Informar a la entidad supervisora, los hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo del
Fondo de Inversién Colectiva o el adecuado cumplimiento de sus funciones como administrador
del Fondo de Inversién Colectiva o cuando se den las causales de liquidaciéon del Fondo de
Inversion Colectiva. Dicho aviso debera darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho, a
la fecha en que tuvo o debid haber tenido conocimiento del mismo. Este informe debera ser
suscrito por el representante legal de la Sociedad Administradora.

18. Presentar a las asambleas de inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la informacién
necesaria que permita establecer el estado del Fondo de Inversién Colectiva.

19. Ejercer supervisién permanente sobre el personal vinculado a la administracion de los fondos de
inversién colectiva.

20. Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes, que se
orienten a evitar que los Fondos de Inversion Colectiva puedan ser utilizadas como
instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en cualquier formade
dineros u otros bienes provenientes de actividades delictivas, o para dar apariencia de legalidad
alas actividades delictivas o a las transacciones y recursos vinculados con las mismas.

21. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el cddigo de
conducta, y los demas manuales necesarios para el cumplimiento de las normas vigentes.

22. Abstenerse de efectuar practicas discriminatorias o inequitativas entre los inversionistas del
Fondo de Inversién Colectiva.

23. Informar ala Superintendencia Financiera de Colombia los hechos o situaciones que impidan el
normal desarrollo de los fondos de inversidon colectiva administrados o el adecuado
cumplimiento de sus funciones como administrador, o cuando se den causales de liquidaciéon de
tales fondos. Dicho aviso debera darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho o a la
fecha en que el administrador tuvo o debid haber tenido conocimiento del hecho. Este informe
deberd ser suscrito por el representante legal de la sociedad administradora.
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24. Desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno y de medicién, control y gestion
deriesgos.

25. Entregar oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia y al Autorregulador del
Mercado de Valores la informacion que para el cumplimiento de sus funciones requieran acerca
de la administracién de fondos de inversidn colectiva.

26. Escoger intermediarios para la realizacion de las operaciones del Fondo de Inversién Colectiva
basdndose en los criterios objetivos sefialados en este reglamento, cuando tales intermediarios
sean necesarios.

27. Abstenerse deincurrir en abusos de mercado en el manejo del portafolio del Fondo de Inversién
Colectiva.

28. Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados colectivamente, de
conformidad con las politicas que defina la Junta Directiva.

29. Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada administracién del
Fondo de Inversién Colectiva.

30. Cobrar la comisién y descontar las erogaciones y gastos de conformidad con lo establecido en
el presente reglamento.

31. Lasdemas establecidas en las normas vigentes.

Clausula 7.2. Facultades y Derechos

Ademas de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son facultades de la

Sociedad Administradora:

a. Enelevento de que por cualquiera causa los titulos o valores que conforman las inversiones del

fondo deinversidn, se deterioren, pierdan, destruyan, extravien o sean objeto de apropiaciénilicita,

la sociedad administradora queda expresa e irrevocablemente autorizada para adelantar
directamente todas las diligencias y procesos que considere, incluso los contemplados en los

Articulos 802, 803 y siguientes del Cédigo de Comercio, y cualquier otro tramite que prevea la ley,

los estatutos y reglamentos, sin que se pueda alegar que carece de la personeria o poderes

suficientes ante cualquier autoridad o ante el emisor de los mismos.

Convocar ala asamblea de inversionistas.

Reservarse el derecho de admisién al fondo de inversién colectiva.

Solicitar la informacién que estime necesaria al inversionista.

Modificar el presente reglamento de conformidad con las normas vigentes.

Solo para efectos de dar cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Basica Juridica

concernientes a la administracion de riesgos de lavado de activos y financiacién del terrorismo

(SARLAFT), inactivar las participaciones de los inversionistas en los términos sefialados en la

Clausula 112 de este reglamento.

g. Terminar unilateralmente la relacidn juridica existente con cualquier inversionista del Fondo de
Inversién Colectiva cuando "(i) cuando a juicio de la Sociedad Administradora, el inversionista esté
utilizando el fondo de Inversién Colectiva, o pretende hacerlo, para la realizaciéon de cualquier
actividad ilicita, (ii) cuando el inversionista figure o se encuentre vinculado en cualquier tipo de
requerimiento, investigaciéon o proceso judicial, administrativo o fiscal relacionado con una
presunta comisidon del delito de lavado de activos, delitos fuentes de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo (LAFT) o haya sido condenado por cualquiera de estas causas. (jii)
cuando el inversionista se encuentre incluido en listas publicas para el control de Lavado de Activos
y Financiacién del Terrorismo administradas por cualquier autoridad nacional o extranjera. (iv)
cuando el inversionista figure en requerimientos de entidades de control, noticias, titulares de
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Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
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prensa, tanto a nivel nacional como internacional, por la presunta comision de delitos fuentes de
Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (LAFT).

Clausula 7.3. Metodologia de cdlculo de la remuneracion y forma de pago
Laremuneracién de lasociedad administradora del Fondo de Inversion Colectiva serdimputable al Fondo
de conformidad con el Capitulo VIdel presente Reglamentoy el numeral 3del articulo 3.1.1.8.1del Decreto
2555 de 2010 o la norma que lo modifique derogue o sustituya.

La metodologia de calculo de la remuneracién y forma de pago sera la estipulada en la Cldusula 6.3 del
Reglamento.

Capitulo VIII. Del gestor externo o gestor extranjero

El Fondo de Inversién Colectiva Itad Money Market no contara con gestor externo o extranjero, por lo
cual Itad Comisionista de Bolsa S.A., como sociedad administradora realizara la gestion del Fondo.

Capitulo IX. Del Custodio de Valores
La Sociedad Administradora contratard la custodia de los valores que integran el portafolio del Fondo de

Inversidon Colectiva con una entidad que de conformidad con el articulo 2.37.2.1.1del decreto 2555 de 2010
pueda ejecutar la actividad de custodia de valores.

DENCIA FINANCIERA
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La Sociedad Administradora contraté para ejercer la actividad de custodia de valores a S3 Caceis
Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria, entidad legalmente autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia para realizar esta actividad de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010.
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Clausula 9.1. Funciones y obligaciones

Clausula 9.1.1. Salvaguarda de los valores

El custodio tendrd la obligacidn de salvaguardar los valores. Por medio de esta obligacién tendrd que
custodiar los valores, asi como los recursos en dinero del Fondo de Inversién Colectiva para el
cumplimiento de operaciones sobre dichos valores. De igual manera, debera asegurar que la anotaciéon
en cuenta a nombre del Fondo sea realizada en un depdsito de valores, o en un sub-custodio, seguin sea
el caso.

La salvaguarda de los activos incluye el manejo de las cuentas bancarias del Fondo, con el propdsito de
realizar la compensaciény liquidacion de operaciones que se realicen sobre los valores que son objeto de
la actividad de custodia.

Clausula 9.1.2 Compensacion y liquidacion de operaciones

De acuerdo con las instrucciones de la Sociedad Administradora, el custodio debera participar desde la
etapa de confirmacion en el proceso de la compensacion de operaciones sobre valores, y realizar las
labores necesarias para liquidar definitivamente las operaciones sobre valores que haya ratificado la
Sociedad Administradora para el Fondo. Dicha liquidacién implica el cargo o abono de dinero o valores
de la cuenta del Fondo de Inversion Colectiva, asi como las érdenes necesarias para realizar el pago

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha

naturaleza. La inversién en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
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asociado a la operacién correspondiente, y las demas gestiones y trdmites a que haya lugar para el
cumplimiento de la operacién.

Para el caso de las operaciones aceptadas por una camara de riesgo central de contraparte para su
compensaciény liquidacidn, el custodio, de acuerdo con las instrucciones de la Sociedad Administradora,
participara enlos términosy condiciones establecidas en el reglamento de la cdmara de riesgo central de
contraparte, en el cumplimiento de las obligaciones del Fondo derivadas de las operaciones que se
compenseny liquiden a través de dicha cdmara.

Clausula 9.1.3 Administracion de derechos patrimoniales
El custodio debera realizar el cobro de los rendimientos, dividendos y del capital asociados a los valores
del Fondo de Inversion Colectiva.

Clausula 9.1.4 Verificacion en el Cumplimiento de las Normas y del Reglamento

El custodio debera verificar el cumplimiento de las normas del reglamento, asi como de los limites,
restricciones y prohibiciones legales aplicables a las operaciones del Fondo de Inversién Colectiva que
versen sobre los valores custodiados. La ejecucién de esta obligacién debera llevarse a cabo por el
custodio sin perjuicio del cumplimiento de las operaciones encomendadas a su cargo, de que serealice la
verificaciéon del cumplimiento de dichas normas, y de que se ejecute la obligacién establecida en el
numeral 5 del articulo 2.37.2.1.4 del decreto 2555 de 2010.
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Clausula 9.1.5 Obligaciones adicionales

El custodio deberd cumplir con las obligaciones que establece el Decreto 2555 de 2010 respecto de la
actividad de custodia de valores en lo concerniente a los servicios obligatorios, asi como las obligaciones
que sefiala el articulo 2.37.2.1.4 del mismo decreto.

No obstante, lo anterior dentro de las obligaciones del Custodio, se incluye todas aquellas concernientes
a la administracién de riesgos de lavado de activos y financiacion del terrorismo (SARLAFT),
especificamente:
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¢ Identificar, medir, controlary gestionar los riesgos propios de la actividad de custodia de valores,
para lo cual deberd desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno y de
identificacién, medicidn, control y gestion de riesgos.

e Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes, para
evitar que los valores recibidos en custodia puedan ser utilizados como instrumentos para el
ocultamiento, manejo, inversidén o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros
bienes provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasidn tributaria o para dar apariencia
de legalidad a actividadesiilicitas o a las transacciones y recursos vinculados con las mismas.

Clausula 9.2. Facultades y derechos

Ademas de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son facultades del
custodio:

1. Solicitar lainformacién que estime necesaria a la sociedad administradora.

2. Ejecutar la actividad de custodia de conformidad con las normas vigentes.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha

naturaleza. La inversién en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
portafolio del fondo. Adicionalmente a este reglamento, se dispone a los inversionistas un prospecto de inversion, que contiene informacién de
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Clausula 9.3. Metodologia de calculo de la remuneracion y forma de pago

La remuneracién del Custodio serd calculada y pagada mes vencido de conformidad con el contrato de
custodia. Para el cdlculo de la remuneracién que la Sociedad Administradora pagara al Custodio, se
tendrdn en cuenta los siguientes elementos:

1. Servicio de Custodia: es una tarifa anual y se calcula como un porcentaje de los activos bajo custodia.
2. Tarifas por transaccion: por cada transaccion se pagara al custodio una tarifa.

Capitulo X. Distribucién

Clausula 10.1. Medios de distribucion

La promocion del Fondo de Inversidon Colectiva con miras a la vinculacion de inversionistas serd
desarrollada directamente a través de la fuerza de ventas de la sociedad administradora y/o por
entidades con las que la sociedad administradora haya suscrito contratos de corresponsalia, distribucién
especializada o uso de red de oficinas, de acuerdo con lo establecido en la Cldusula 3.4 Canales de
distribucién. La Sociedad Administradora revelard a través de su sitio Web o en el link
https://banco.itau.co/web/personas/negocios-especializados/itau-comisionista-de-bolsa-colombia-s-
alos contratos de corresponsalia, distribucion especializada y/o uso de red de oficinas o equivalentes, asi
como su duracién.

Clausula 10.1.1. Distribuidor especializado del fondo de inversion y cuenta dmnibus

El FIC Itad Money Market podra contar con la distribucién especializada a través de cuentas émnibus,
administradas por sociedades comisionistas de bolsa de valores, sociedades fiduciarias, sociedades
administradoras de inversion y establecimientos bancarios, de acuerdo a las disposiciones establecidas
en las normas sobre la materia y en el Reglamento de la Familia de Fondos Itai Comisionista Familia de
Fondos.
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La sociedad que preste el servicio de la distribucién especializada deberd mantener, durante todo el
tiempo de su labor mecanismos que amparen los riesgos que contempla el articulo 3.1.1.3.4. del Decreto
2555 de 2010 o cualquier otra norma o normas que lo sustituyan, modifiquen, adicionen o deroguen.

Clausula10.1.1.1. Obligaciones de los distribuidores especializados
Las obligaciones de los distribuidores especializados son:

e Expresar de manera clara que actta en nombre propio y por cuenta de los inversionistas que
hacen parte de la cuenta émnibus.

e Contar con la autorizacidn previa, escrita y expresa de los inversionistas para ser parte de una
cuenta édmnibus.

e Informar debidamente a los inversionistas los riesgos y el funcionamiento de una cuenta
émnibus.

e Mantener disponible y actualizada la informacién relacionada con la participacién de los
inversionistas de las cuentas dmnibus que administra, de conformidad con la informacién
suministrada por la sociedad administradora del respectivo FIC.

e Contar con mecanismos que permitan a los inversionistas de la cuenta émnibus ejercer por
medio de la del distribuidor especializado los derechos politicos inherentes a las participaciones
de los FIC de los que son parte a través de la cuenta dmnibus.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha
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e Ejercerlos derechos politicos inherentes a las participaciones de los FICs manejadas a través de
la cuenta dmnibus, de conformidad con el procedimiento establecido en el reglamento de la
cuenta émnibus.

e Entregar a los inversionistas que hacen parte de la cuenta dmnibus un extracto de cuenta
individual de sus participaciones en concordancia con lo estableci8do en el articulo 3.1.1.9.9 del
decreto 2555 de 2010y en el reglamento del respectivo FIC.

e Realizarinversiones o desinversiones en los FICs conforme a las instrucciones impartidas por los
inversionistas que hacen parte de la cuenta émnibus.

e Contar con un reglamento de funcionamiento de la cuenta édmnibus, el cual debera ser
aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia y aceptado por el inversionista.

e Identificar, medir, controlar y gestionar los riesgos propios de la actividad de custodia de
valores, para lo cual debera desarrollar y mantener sistemas adecuados de control internoy de
identificacién, medicidn, control y gestién de riesgos.

e Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes, para
evitar que los valores recibidos en custodia puedan ser utilizados como instrumentos para el
ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros
bienes provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasion tributaria o para dar apariencia
de legalidad a actividades ilicitas o a las transacciones y recursos vinculados con las mismas.

e Lasdemas obligaciones que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.
Paragrafo: se definird con cada administrador de cuenta émnibus el tipo de participacion definida en la
cldusula 6.2 del presente reglamento, a que ingresardn los inversionistas, y dicha informacién deberd
quedar claramente definida en el anexo del reglamento a la cuenta dmnibus que reciban los
inversionistas.
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Clausula 10.1.1.2. Criterios de seleccién del distribuidor especializado

Son criterios de seleccidn del distribuidor especializado de este FIC, aquellas entidades que cumplan con

los siguientes criterios:

a. Ser una sociedad fiduciaria, una sociedad comisionista de bolsa, una sociedad administradora de
inversién o un banco

b. No haber sido sancionado por la Superintendencia Financiera de Colombia o el Autorregulador del
Mercado de Valores, en relacién con la administracidn, distribucién o gestion de FICs ni su actuacion
en el mercado publico de valores.

c. Demas que disponga la Junta Directiva de la Sociedad Administradora.
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Clausula10.1.1.3. Proceso de seleccion

Las entidades que califiguen como posibles distribuidores especializados, tomando como base la
verificaciéon y cumplimiento de los criterios establecidos en el reglamento de la Familia de Fondos,
deberan surtir el proceso en el cual se evaluardn los siguientes aspectos:

a. Capacidad administrativa e infraestructura tecnoldgica y operativa con la que cuenta la
entidad para distribuir el fondo, especialmente para garantizar el cumplimiento del
principio de segregacién, la adecuada identificacion de los inversionistas finales, el
funcionamiento de la cuenta émnibus y la calidad y oportunidad de la informacién y su
respectivo plan de contingencia.

b. Modelos de riesgo con los que cuenta la entidad para identificar, medir, gestionar,
administrar y controlar los riesgos de la actividad de distribucién.
C. Manuales de control interno, de gobierno corporativo, cédigo de ética.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
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d. Acuerdos de confidencialidad que permitan salvaguardar la informacién entregada por la
Sociedad Administradora
e. Politicas y procedimientos para gestionar los conflictos de interés, para prevenir el uso de

informacion privilegiada, para prevenir que los fondos gestionados sean utilizados como
instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en cualquier
forma de dineros u otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasion
tributaria o para dar apariencia de legalidad a actividades ilicitas o a las transacciones y
recursos vinculados a las mismas.

f. Reglamento de la cuenta émnibus, el cual debe considerar aspectos que garanticen el
cumplimiento de las obligaciones del distribuidor, el adecuado funcionamiento de la cuenta
omnibus, el servicio adecuado y oportuno a los clientes y calidad de la informacion al
inversionista, la cual debe ser clara, sencilla, precisa y oportuna.

g. Oferta de servicios de distribucién del fondo.

Paragrafo 1. Es responsabilidad de la Junta Directiva de la Sociedad Administradora autorizar la
celebracion del contrato correspondiente, considerando la evaluacién y el proceso de seleccion
realizado.

Clausula 10.1.1.4. Responsabilidad y alcance de las obligaciones del distribuidor

especializado
Quien ejerzala actividad de distribucién de este FIC o el administrador de la cuenta dmnibus, respondera
hasta la culpa leve en el cumplimiento de sus funciones como experto prudente y diligente.
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El distribuidor especializado del Fondo deberd prestar asesoria a los clientes inversionistas del respectivo
fondo durante las etapas de promocidn, vinculacién, vigencia y redencién de la participacién en el fondo,
cuando por la naturalezay riesgos propios del fondo se requiera, y en todo caso, cuando el inversionista
de manera expresa lo solicite.
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Adicionalmente, el distribuidor especializado debera cumplir con el procedimiento de clasificacion y
perfilamiento de los inversionistas al momento de vinculacién previamente establecido por el
administrador del fondo. Luego de establecer el perfil de riesgo al cliente, el distribuidor de este FIC,
podra realizar el trdmite de vinculacién al fondo, siempre y cuando el perfil de riesgo del inversionista se
ajuste al perfil definido en la Cldusula 2.8. del presente reglamento.

Los distribuidores de este FIC deben ser profesionales debidamente certificados por el organismo de
autorregulacién respectivo en el drea de fondos de inversién colectiva y debidamente inscritos en el
Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores (RNPMV). En todo caso quien ejerza la
actividad de distribucién debe contar con los mecanismos para validar la vigencia de estas
certificaciones. En caso de desarrollarse la distribucion del presente fondo a través de terceros, el
administrador del fondo podra solicitar al distribuidor, en cualquier momento una certificacion en donde
conste el cumplimiento de este deber.

Pardgrafo: la sociedad administradora velara en todo momento porque el distribuidor del fondo tenga
claridad acerca de los procedimientos definidos para la clasificacién y perfilamiento de los inversionistas,
asi como los mecanismos para suministrar la informacion para los inversionistas en cada una de las
etapas en las que se presta el deber de asesoria 0 en cualquier momento.

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha
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importancia sobre el fondo; toda informacién relativa al fondo podra ser consultado en el sitio web de la administradora o en el link
https://banco.itau.co/web/personas/negocios-especializados/itau-comisionista-de-bolsa-colombia-s-a

Reglamento aprobado por la Junta Directiva febrero 2026
AN6024 (MAR-2026)



Comisionista de Bolsa

Clausula 10.2. Deber de asesoria

El deber de asesoria que contempla el articulo 3.1.4.1.3 del Decreto 2555 de 2010, se prestara en todo
momento por parte de la sociedad administradora y del distribuidor especializado en caso de haberlo,
durante las etapas de promocién, vinculacién, vigencia y redencién de las participaciones en el Fondo de
Inversion Colectiva, asi como en cualquier momento que el cliente inversionista lo solicite de manera
expresa, y cuando sobrevenga una circunstancia que afecte de manera sustancial la inversién.

En cumplimiento a este deber de asesoria la sociedad administradora en el momento de vinculacién
realizara el procedimiento de clasificacion y perfilamiento de los inversionistas, el cual contempla el tipo
y perfil de riesgo del inversionista y el tipo del Fondo de Inversidn Colectiva ofrecido de acuerdo al perfil.

El deber de asesoria se podra prestar por parte de una entidad con las que la sociedad administradora
haya suscrito contratos de uso de red de oficinas, cuando el contrato lo establezca.

Clausula10.2.1 Mecanismos de acceso a la asesoria

La Sociedad Administradora prestara el deber de asesoria a los inversionistas sobre el Fondo de Inversién
Colectiva a través de los mecanismos de revelacion establecido en el capitulo Xl del presente
reglamento.

El deber de asesoria aplica en cada una de las etapas que se describen a continuacion, sin embargo, este
deber va mas alla del suministro de informacidn a los inversionistas. Este deber comprende la atencion
personalizada, el acompafiamiento y las recomendaciones individualizadas al cliente inversionista con el
objeto de que este tome decisiones informadas, conscientes y estudiadas sobre su inversién.

DENCIA FINANCIERA
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1. En la etapa de promocién, quien realiza la promocién debera identificarse como promotor de la
respectiva sociedad administradora, entregar y presentar a los potenciales inversionistas toda la
informacién necesaria y suficiente para conocer las caracteristicas y los riesgos del fondo de
inversién colectiva promovido, evitar hacer afirmaciones que puedan conducir a apreciaciones
falsas, engafiosas o inexactas sobre el fondo de inversién colectiva, su objetivo de inversion, el riesgo
asociado, gastos, o cualquier otro aspecto, asi como verificar que el inversionista conozca, entienda
y acepte el prospecto del fondo de inversién colectiva.

2. Enlaetapade vinculacién, el distribuidor deberd poner a disposicién del inversionista el reglamento
del fondo, remitir las érdenes de constitucién de participaciones a la sociedad administradora en
forma diligente y oportuna, entregar al inversionista los documentos representativos de
participacion en el fondo e indicar los diferentes mecanismos de informacién del mismo.

3. Durante la vigencia de la inversidon en el fondo, el distribuidor debe contar con los recursos
apropiados para atender en forma oportuna las consultas, solicitudes y quejas que sean presentadas
por el inversionista.

4. Enlaetapaderedencién de la participacion en el fondo de inversién colectiva, el distribuidor debera
atender en forma oportuna las solicitudes de redencién de participaciones, indicando la forma en
gue se realizd el calculo para determinar el valor de los recursos a ser entregados al inversionista, de
la misma manera pondra a disposicién del inversionista la informacion referente al giro de los
recursos en cuanto a impuestos, retenciones realizadas y estado de los pagos.

Ital Comisionista de Bolsa
ColombiaS.A

VIGILADO

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
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El deber de asesoria serd cumplido en todos los casos por medio de un profesional debidamente
certificado por un organismo de autorregulacién, en el drea de fondos de inversidn colectiva, e inscrito
en el RNPMV. Para lo anterior Itat Comisionista de Bolsa S.A. tiene a disposicion de los inversionistas un
cuestionario de perfilamiento para que conozca su perfil de riesgo y este decida la inversién mas acorde
con su perfil de riesgo y horizonte de inversion.

Capitulo XI. De los inversionistas

Clausula11.1. Obligaciones

Ademas de los expresamente pactados en el presente reglamento y de aquellos asignados por normas

especiales, los inversionistas tendran las siguientes obligaciones:

1. Aceptary cumplir el contenido del presente reglamento.

2. Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos que le solicite la sociedad
administradora, en especial la establecida por la ley y la Superintendencia Financiera para prevenir
ellavado de activos provenientes de actividades delictivas. Igualmente es obligacidn del suscriptor
actualizar lainformacién y documentacién por lo menos una vez al afio y cada vez que se presenten
modificaciones a la misma. De no cumplir con esta obligacidn, la Sociedad Administradora podra
rechazar cualquier solicitud de adicién hasta tanto no actualice su informacién en los términos
sefialados. Una vez actualizada la informacidn, la Comisionista en un término no mayor a un (1) dia
habil procedera a cumplir con la solicitud correspondiente del Inversionista.

Efectuar los aportes y solicitar las redenciones, de conformidad con los procedimientos y

parametros establecidos en el presente reglamento.

4. Informar a la Sociedad Administradora la cuenta bancaria que serd utilizada para redimir los

derechos, para consignar los recursos que sobrepasen los limites de concentracién por inversionista
o para el desarrollo del proceso de liquidacidn, y cualquier otro procedimiento operativo que lo
requiera.

5. Si lo requiere la Sociedad Administradora, debera presentar el documento representativo de la

inversién para solicitar la redencion parcial o total de los derechos en ellos representados.

6. Lasdemas establecidas por las normas vigentes.

DENCIA FINANCIERA
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Clausula 11.2. Facultades y Derechos

Ademas de los expresamente pactados en el presente reglamento y de aquellos asignados por normas
especiales, por las normas de proteccién al consumidor financiero y por las normas de proteccién a los
inversionistas en el mercado de valores, los inversionistas tendran los siguientes derechos:

1. Participar en los resultados econémicos generados del giro ordinario de las operaciones del Fondo
de Inversién Colectiva;

2. Examinar, dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la terminacién de cada semestre
calendario, los documentos relacionados con el Fondo de Inversién Colectiva, a excepcién de
aquellos que se refieran a los demas inversionistas los cuales nunca podran ser consultados por
inversionistas diferentes del propio interesado. Para este fin, el inversionista debera informar a la
Sociedad Administradora sobre su intencidn de consultar los documentos por lo menos con quince
(15) dias hdbiles de anticipacion. Una vez recibida la solicitud por el administrador le designara un dia
y una horaen la cual podra acceder a la informacion.

3. Solicitar la redencidn total o parcial de las participaciones que les correspondan en el Fondo de
Inversién Colectiva.
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4. Ejercer los derechos politicos derivados de su participaciéon, a través de la asamblea de
inversionistas;

5. Convocar la asamblea de inversionistas de conformidad con lo establecido en la cldusula 11.3.1.
(Convocatoria) del presente reglamento.

6. Recibir un trato igualitario cuando se encuentre en igualdad de circunstancias objetivas con otros
inversionistas del mismo fondo de inversién colectiva.

Clausula11.3. Asamblea de inversionistas

Laasamblea de la Fondo de Inversién Colectiva Abierta Ital Money Market la constituyen los respectivos
inversionistas, reunidos con el quérumy en las condiciones establecidas en el presente reglamento. En lo
no previsto en el mismo, se aplicaran las normas del Cédigo de Comercio previstas para la asamblea de
accionistas de la sociedad anénima, cuando no sean contrarias a su naturaleza.

Clausula11.3.1. Convocatoria

La convocatoria serd realizada en todos los casos por la Sociedad Administradora por decision de ella o
previa solicitud del Revisor Fiscal, Auditor Externo del Fondo de Inversién Colectiva, suscriptores que
representen no menos del veinticinco por ciento (25%) de las participaciones (calculadas en funcién al
saldo) o por la Superintendencia Financiera. La citacidn a la asamblea de inversionistas la realizara la
Sociedad Administradora mediante convocatoria, que contendrd la fecha, hora y lugar de la reunidén, el
orden del diay la persona o entidad que convocd. La convocatoria debera efectuarse con una antelacion
minima de cinco (5) dias habiles, mediante la publicacién de un aviso en el diario La Republica o, en el
evento en que éste no existiese, en el diario que haga sus veces y que, en todo caso, deberd ser un diario
de amplia circulacién nacional y en el sitio web de la Sociedad Administradora.
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En todos los casos, la asamblea de inversionistas se podra reunir de forma presencial o no presencial,
siendo aplicables para el efecto, en unoy otro caso, las normas contenidas en lalegislacién mercantil para
las sociedades andnimas. La asamblea podrd deliberar con la presencia de un nimero plural de
suscriptores que representen por lo menos el cincuenta y uno por ciento (51%) de las participaciones,
calculadas en funcién al saldo, del respectivo Fondo de Inversion colectiva, sin que importen los tipos de
participacidn definidas en la cldusula 6.2 del presente reglamento.
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Salvo las excepciones que dispone el presente reglamento y en las disposiciones vigentes, las decisiones
de la asamblea se tomaran mediante el voto favorable de la mitad mas una de las participaciones
presentes o representadas en la respectiva reunién, salvo que se trate de las siguientes decisiones: (i)
Aprobar o improbar el proyecto de fusiéon del Fondo de Inversidn Colectiva; (i) Decretar la liquidacién del
Fondo de Inversidén Colectiva y, cuando sea del caso, designar el liquidador. En estos casos las decisiones
se aprobaran con el voto favorable de la tercera parte de las participaciones presentes o representadas
en la respectiva reunion. Cada participacién otorga un voto.

Los inversionistas podrdn hacerse representar en toda sesién de la Asamblea de Inversionistas mediante
poder otorgado por escrito en el que se indique el nombre del apoderado, la persona en quien éste pueda
sustituiry lafecha delareunién oreuniones paralas que se confiere. Los poderes otorgados en el exterior
sélo requeriran las formalidades aqui previstas.

Cada inversionista, sea persona natural o juridica, no puede designar sino un solo representante ante la
Asamblea de Inversionistas sea cual fuere el nimero de participaciones que posea y al tipo de
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participacion. El inversionista, o su representante o mandatario no puede fraccionar su voto, lo cual
significa que no le es permitido votar con una o varias participaciones en un determinado sentido y con
otra u otras participaciones en sentido distinto. Esta indivisibilidad del voto no se opone a que el
representante de varios inversionistas vote en cada caso siguiendo separadamente las instrucciones de
cada persona o grupo representado o mandante.

Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta de quérum previsto para el efecto, se citard
nuevamente a una reunién que tendrd lugar a los cinco (5) dias calendario siguientes. En esa segunda
asamblea se podra deliberar y decidir con cualquier nimero plural de inversionistas asistentes o
representados. En todo caso, para la toma de decisiones se mantendrd el quérum previsto para las
reuniones de primera convocatoria.

Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para las reuniones adelantadas de
conformidad con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o cualquier norma que la modifique, complemente o
derogue, los documentos que se envien a los suscriptores deben contener lainformacién necesaria, a fin
de que éstos dispongan de elementos dejuicio suficientes y adecuados para tomar la respectiva decisién.

Pardgrafo: dado que las participaciones descritas en el numeral 6.2. corresponden a los porcentajes de
comisién aplicables, las participaciones para el quérum de las asambleas y para la votacién tendran en
cuenta el valor de los recursos administrados sin importar el tipo de participacion a que pertenezcan.

Clausula11.3.2. Funciones

Son funciones de la asamblea de inversionistas las siguientes:

1. Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para el Fondo de Inversién Colectiva.

2. Disponer que la administracion del Fondo de Inversidn Colectiva se entregue a otra sociedad
legalmente autorizada para el efecto.

3. Decretar la liquidacion del Fondo de Inversidon Colectiva y, cuando sea del caso, designar el
liquidador.

4. Aprobar oimprobar el proyecto de fusién del Fondo de Inversién Colectiva.

5. Lasdemas expresamente asignadas en el Decreto 2555 de 2010
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Clausula 11.3.3. Consulta universal
La Sociedad Administradora podra realizar una consulta universal, como alternativa a la realizacién de
asambleas de inversionistas, caso en el cual enviara a los adherentes, por medio de una comunicacién
personal dirigida a la Gltima direccién registrada en la sociedad, un cuestionario sobre los asuntos que
requieren de su decision, para que éstos puedan manifestar si aceptan o no la propuesta formulada por
la Sociedad Administradora. De conformidad con el siguiente procedimiento:
1. La decisién de adelantar la consulta sera informada a la Superintendencia Financiera de
Colombia, quien podra presentar observaciones a la misma.
2. Se elaborard una consulta, en la cual se debe detallar los temas que seran objeto de votacion,
incluyendo la informacién necesaria para adoptar una decisidon consciente e Informada.
3. De forma personal, la sociedad administradora debera enviar el documento contentivo de la
consulta a la direccién fisica o electrénica registrada por cada uno de los inversionistas.
4. Unavezremitidala consulta, los inversionistas podrdn solicitar ala sociedad administradora, en
un plazo que no exceda de quince (15) dias, toda la informacién que consideren conveniente en
relacién con el Fondo de Inversién Colectiva. Esta informacién deberd ser puesta a su disposicién
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a través del sitio Web de la sociedad administradora o en el siguiente link
https://banco.itau.co/web/personas/inversiones/fondo-money-market-itau

5. Los inversionistas deberdn responder a la consulta dirigiendo una comunicacion a la direccién
de la sociedad administradora del respectivo Fondo de Inversion Colectiva o al correo
electrénico que la sociedad administradora destine para este fin, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a la recepcién del documento contentivo de la consulta.

6. Paraquelaconsultasea valida se requiere que responda al menos el setenta por ciento (70%) de
las participaciones del Fondo de Inversidn Colectiva, sin tener en cuenta la participacién de la
sociedad administradora.

7. Las decisiones adoptadas por el mecanismo de la consulta se tomaran mediante el voto
favorable de la mitad mas una de las participaciones que emitieron su respuesta, salvo que se
trate de las siguientes decisiones: (i) Aprobar o improbar el proyecto de fusién del Fondo de
Inversidn Colectiva; (i) Decretar la liquidacion del Fondo de Inversién Colectivay, cuando sea del
caso, designar el liquidador. En estos casos las decisiones se aprobardn con el voto favorable de
latercera parte de las participaciones que emitieron su respuesta.

8. Para el conteo de votos la sociedad administradora debera documentar el nimero de
comunicaciones recibidas, asi como los votos a favor y en contra de la consulta.

9. Lasociedad administradora debera informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los
resultados de la consulta, allegando para tal fin un escrito detallado de la mismay las decisiones
adoptadas, el cual debera ser suscrito por el gerente del respectivo Fondo de Inversién Colectiva
y el revisor fiscal, y

10. Ladecision adoptada por el mecanismo de la consulta deberd ser informada a los inversionistas
através de la pagina web de la sociedad administradora.
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Capitulo XII. Mecanismos de Revelacion de informacion

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversidn Colectiva Abierto Ital Money Market pondra a
disposicidn de los inversionistas toda la informacién necesaria para el adecuado entendimiento sobre la
naturaleza del Fondo de Inversion Colectiva y de la inversion en la misma.
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Cldusula 12.1. Reglamento

La Sociedad Administradora publicara en el sitio Web de la sociedad administradora o en el siguiente link
https://banco.itau.co/web/personas/inversiones/fondo-money-market-itau el reglamento del Fondo
de Inversién Colectiva.

Clausula12.2. Prospecto

Para la comercializacion del Fondo de Inversion Colectiva Abierta Itad Money Market la Sociedad
Administradora ha elaborado un prospecto que guarda concordancia con la informacién de este
reglamento, el cual serd dado a conocer alos inversionistas, en forma previa a su vinculacion.

Se dejard constancia escrita o electrénica de haber recibido copia del prospecto y de la aceptacién y
entendimiento de la informacién alli consignada.

En el link https://banco.itau.co/web/personas/inversiones/fondo-money-market-itau o en el sitio web
de la sociedad administradora, asi como en las oficinas de atencidn al publico, se podra consultar, de
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manera actualizada, la version de este reglamento, del prospecto y de la ficha técnica del Fondo de
Inversidn Colectiva.

Clausula12.3. Extracto de cuenta y medio(s) previsto(s) para su remision

La sociedad administradora pondra a disposicion de los inversionistas un extracto de cuenta en donde
se informe el movimiento de la cuenta de cada uno de los inversionistas en el Fondo de Inversién
Colectiva, y contendra la siguiente informacion:

Identificacién del inversionista.

Saldoinicial y final periodo revelado.

Elvalory lafecha de recepcion de las inversiones iniciales o adicionales.

Los rendimientos abonados durante el periodo y las retenciones practicadas.

Los aportesy retiros del periodo registrado en pesos y unidades.

La rentabilidad histérica del fondo.

Tipo de participacién y valor de la unidad

Nudmero de unidades que posee el Inversionista a la fecha de corte.

9. Porcentaje de la remuneracién cobrada por la sociedad administradora por la gestién del Fondo de
Inversién Colectiva.

®NO LA WN =

El extracto de cuenta se pondrd a disposicidn de los inversionistas, dentro de los primeros (5) dias habiles
de cada mes, en el portal privado https://Banco.itau.co. La Sociedad Administradora podra remitir el
extracto de cuenta por correo electrénico o en su defecto por medio fisico, a los inversionistas que esta
determine.
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Clausula12.4. Rendicién de cuentas
La Sociedad Administradora rendira un informe detallado y pormenorizado de la gestidn realizada con
los recursos captados por el Fondo de Inversién Colectiva, el cual contendrd la siguiente informacién:
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a) Aspectosgenerales: Es decir, lainformacion acerca de la condicidn financiera del Fondo de Inversiéon
colectiva, los cambios en éstay los resultados de las operaciones adelantadas.

b) Proveerinformacién acerca de la composicion del portafolio de inversidn con relacion a los riesgos y
los retornos obtenidos, de manera tal que los inversionistas puedan entender los elementos
esenciales que explican el comportamiento de la rentabilidad.

¢) Informacién cuantitativay cualitativa acerca del desempefio financiero de los principales activos del
portafolio y de la rentabilidad del fondo de Inversién Colectiva.

d) Los valores promedio del Fondo de Inversién Colectiva para cada uno de los meses objeto del
analisis.

e) Tasas dereferencia de mercado.

f) Composicién del portafolio al cierre del mes inmediatamente anterior al de la fecha de corte para
efectos de la rendicién de cuentas.

g) Estados Financierosy sus notas.

h) Evolucién del valor de la unidad.

i) Analisis detallado de los gastos imputables al Fondo de Inversién Colectiva.

j)  Cualquier otra informacién que especifique el Decreto 2555 de 2010 y/o las normas que lo
complementen o sustituyan.
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Este informe deberd presentarse cada seis (6) meses, con cortes a 30 de Junio y 31 de diciembre y
colocarse a disposicién de cada adherente en la pagina web de la Sociedad Administradora o en el link
https://banco.itau.co/web/personas/inversiones/fondo-money-market-itau y/o por medio impreso o
por canales electrénicos a los que el inversionista se inscribird en cualquier momento, dentro de los
quince (15) dias comunes contados a partir de la fecha del respectivo corte.

Los inversionistas estaran facultados para revisar y solicitar la aclaracién de las cuentas y registros
contables de las operaciones en el Fondo de Inversién Colectiva Abierto Itad Money Market hasta por un
periodo de ciento ochenta (180) dias atras.

Clausula12.5. Ficha técnica

La Sociedad Administradora, publicara en su sitio web o en el siguiente link
https://banco.itau.co/web/personas/inversiones/fondo-money-market-itau la ficha técnica del Fondo
de Inversidn Colectiva, cuyo contenido correspondera al de las normas vigentes, con una periodicidad
mensual y dentro de los primeros cinco (5) dias habiles siguientes al corte del mes anterior.

Clausula 12.6. Sitio web de la Sociedad Administradora
La Sociedad Administradora cuenta con el sitio web de la sociedad administradora o en el link
https://banco.itau.co/web/personas/inversiones/fondo-money-market-itau en el que se podra

g consultar de manera permanente y actualizada la siguiente informacién: 3
5; 1. Reglamento, prospecto y ficha técnica del Fondo de Inversién Colectiva, debidamente a
23 actualizados. S<
s 2. Rentabilidad después de comision. ‘3 E
3. Rendicién de cuentas con el Ultimo corte reportado segun el presente reglamento. kS 'E
a 4. Estados financierosy sus notas. “é' 8
§ 5. Informacién relacionada conlos érganos de administracién, asesoriay control conlos que cuentala \3 -
2 sociedad administradora. §
6. Hojade vidadel gerente del Fondo de Inversién Colectiva
7. Oficinas de atencion al publico, contratos de uso de red de oficinas y corresponsalia local suscritos.

8. Los horarios de recepcién de los aportes de los suscriptores de conformidad con lo establecido en
el presente reglamento.

9. Entidad aseguradora, amparosy la vigencia de la cobertura de que trata la cldusula 1.7 del presente
reglamento.

10. Datos de contacto del revisor fiscal.

Clausula12.7. Publicaciones

En todos y cada uno de los medios de informacion previstos en este capitulo se incluira la siguiente
leyenda: “Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversién Colectiva relacionadas
conla gestién del portafolio son de medioy no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas
al Fondo de Inversidn Colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las
obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, Fogafin, ni por ninguno otro esquema de dicha
naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversion Colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo
de Inversién Colectiva”.
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Capitulo XIlI. Liquidacién

Clausula13.1. Causales de liquidacion
Son causales de disolucion y liquidacion del Fondo de Inversion Colectiva:

1. Elvencimiento del término de duracién del Fondo de Inversion Colectiva;

2. Ladecision vélida de la asamblea de inversionistas de liquidar el Fondo de Inversion Colectiva;

3. Ladecisidon motivada técnica y econdmicamente de la junta directiva de la sociedad administradora
de liquidar el Fondo de Inversién Colectiva;

4. Cualquier hecho o situacién que cologue a la sociedad administradora en imposibilidad definitiva de
continuar desarrollando su objeto social;

5. Cuando el patrimonio del Fondo de Inversién Colectiva esté por debajo del monto minimo sefialado
en la cldusula 1.10. (Monto minimo de suscripciones) del presente reglamento.

6. Latoma de posesion de la sociedad administradora.

7. No contar con minimo diez (10) inversionistas después de pasados los seis primeros meses de
operacion del Fondo de Inversién Colectiva.

8. La disminucién del nimero de inversionistas o del valor de los aportes, que, a juicio de la junta
directiva de la sociedad administradora, no justifique continuar con su operacion.

9. Las restricciones, cargas financieras o legales que, a juicio de la junta directiva de la sociedad
administradora, reduzcan la rentabilidad de su operacién de forma significativa.

10. Las circunstancias en el mercado de valores que a juicio de la junta directiva de la sociedad
administradora afecten la rentabilidad o estabilidad del Fondo de Inversion Colectiva y/o de los
aportes de la misma.

11. Las demas establecidas en las normas vigentes.

Pardgrafo. Cuando se presente alguna de las causales de liquidacion previstas anteriormente, la

Sociedad Administradora debera comunicarla a mas tardar al dia habil siguiente a la ocurrencia, a los

inversionistas, a través de comunicacién escrita dirigida a cada uno de los inversionistas y a la

Superintendencia Financiera de Colombia por medio escrito.
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Clausula13.2. Procedimiento
La liquidacién del Fondo de Inversién Colectiva se ajustard al siguiente procedimiento:

1. Anpartir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacién y mientras esta subsista, el Fondo de
Inversiéon Colectiva no podrd constituir nuevas participaciones ni atender redenciones;

2. Cuando la causal de liquidacidn sea distinta de las consagradas en los numerales 1y 2 de la clausula
13.1 del presente reglamento, la Sociedad Administradora procedera a convocar a la asamblea de
inversionistas que debera celebrarse entre los cinco (5) y diez (10) dias comunes siguientes a la fecha
de la comunicacion de la noticia de liquidacion;

3. Encasodequeestaasambleano serealizare por falta de quérum previsto para el efecto, éstase citara
nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6) dias comunes siguientes a la asamblea fallida,
pudiendo deliberar con cualquier quérum;

4. Enelevento de que la liquidacién haya ocurrido con base en las causales previstas en los numerales
3°, y 4° de la cldusula 13.1. del presente reglamento, la asamblea de inversionistas podra decidir si
entrega la administracién del Fondo de Inversién Colectiva a otra sociedad legalmente habilitada
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para administrar Fondos de Inversidn colectiva, caso en el cual se considerara enervada la respectiva

causal de liquidacién. En este caso, la asamblea debera establecer las fechas y condiciones en las que

se realizara el traspaso del Fondo de Inversion Colectiva al administrador seleccionado.

5. Acaecida la causal de liquidacion si la misma no es enervada, la asamblea de inversionistas debera
decidir si la Sociedad Administradora desarrollara el proceso de liquidacién o si se designara un
liquidador especial. En caso de que la asamblea no designe una persona, se entenderd que la Sociedad
Administradora adelantard la liquidacion.

6. El liguidador procederda inmediatamente a determinar la participacion porcentual de los
inversionistas y a liquidar todas las inversiones que constituyan el portafolio del Fondo de Inversidn
Colectiva, en un plazo de seis (6) meses.

7. Vencido el término para liquidar las inversiones, si existieren activos cuya realizacién no hubiere sido
posible, serdn entregados a los inversionistas, en proporcion a sus participaciones;

8. Unavezliquidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar a los inversionistas las
participaciones, en un término que no podra exceder de quince (15) dias habiles siguientes al
vencimiento del plazo previsto en el numeral sexto de la presente cldusula.

9. No obstante, lo anterior, en cualquier tiempo se podran efectuar pagos parciales a todos los
inversionistas, a prorrata de sus alicuotas, con los dineros que se obtengan en el proceso liquidatario
y que excedan el doble del pasivo externo del Fondo de Inversidn Colectiva, silo hubiere, con corte al
momento de hacerse la distribucion;

10. Sivencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas pendientes de retiro,
se seguird el siguiente procedimiento:

a) La Sociedad Administradora abonara los recursos correspondientes a los inversionistas a las
cuentas bancarias informadas;

b) De no ser posible la consignacién a que hace referencia el literal anterior, y en caso de que el
inversionista haya sefialado e identificado, por medio escrito, un mandatario para el pago, el
liquidador realizara el pago de los aportes pendientes de retiro a dicha persona; y

¢) Enimposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los literales anteriores, se dara
aplicacién al articulo 249 del Cédigo de Comercio.
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Capitulo XIV. Fusion y Cesidn del Fondo de Inversién Colectiva

Clausula14.1. Procedimiento para Fusion
El Fondo de Inversion Colectiva podra fusionarse con otro u otros Fondos de Inversién Colectiva para lo
cual se deberd atender el siguiente procedimiento:

1. La Sociedad Administradora elaborard el proyecto de fusién el cual deberd contener siguiente
informacion:
a. Losdatos financieros y econdmicos de cada uno de los fondos de inversion colectiva objeto de la
fusidn, con sus respectivos soportes, y
b. Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizaran para nivelar el valor de la unidad de
los fondos de inversién colectiva, incluyendo la relacién de intercambio.

2. El proyecto de fusion deberd contar con la aprobacidn de la(s) junta(s) directiva(s) de la(s) sociedad(es)
administradora(s) involucrada(s) en la fusion.

Una vez aprobado el compromiso se deberd realizar la publicaciéon en La Republica o, en el evento en que
éste no existiese, en el diario que haga sus veces y que, en todo caso, deberd ser un diario de amplia

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
los inversionistas al fondo no son depésitos ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito, y no
estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha

naturaleza. La inversién en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
portafolio del fondo. Adicionalmente a este reglamento, se dispone a los inversionistas un prospecto de inversion, que contiene informacién de
importancia sobre el fondo; toda informacién relativa al fondo podra ser consultado en el sitio web de la administradora o en el link
https://banco.itau.co/web/personas/negocios-especializados/itau-comisionista-de-bolsa-colombia-s-a

Reglamento aprobado por la Junta Directiva febrero 2026
AN6024 (MAR-2026)



Comisionista de Bolsa

circulacion nacional, del resumen del compromiso de fusion, compromiso que deberd contener el valor,
a la fecha de corte, de cada uno de los fondos de inversién colectiva y la relacién de intercambio de las
unidades.

3. Lasociedad administradora convocara a los inversionistas a asamblea mediante comunicacion escrita
acompanfada del compromiso de fusién. La asamblea debera realizarse luego de transcurridos quince
(15) dias habiles al envio de la comunicacion a los inversionistas.

Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de fusién o los que no asistan a la
asamblea en la que se decida la fusién podran retirarse del Fondo en cualquier momento.

4. Una vez aprobado el compromiso de fusién por las asambleas de inversionistas, la Sociedad
Administradora del nuevo Fondo de Inversidn Colectiva o de la absorbente informarda a la
Superintendencia Financiera de Colombia de dicho compromiso, mediante comunicacién escrita alacual
se debera anexar el proyecto de fusidon aprobado y las actas resultantes de las asambleas y reuniones de
juntas directivas.

Clausula14.2. Procedimiento para cesion del Fondo de Inversion Colectiva

La Sociedad Administradora podra ceder la administraciéon del Fondo de Inversién Colectiva a otra
Sociedad Administradora legalmente autorizada para administrar este tipo de vehiculos de inversién, sin
perjuicio de la naturaleza juridica de las mismas, por decisién de la junta directiva, para lo cual debera
aplicar el siguiente procedimiento:

DENCIA FINANCIERA
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1. Lacesidn debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. El cesionario debe allegar con la solicitud de autorizacién la certificacién expedida por el
representante legal acerca de que la sociedad cumple con los requisitos establecidos en el Articulo 16
de Decreto 2555 de 2010.

3. Autorizada la cesidn por la Superintendencia Financiera, debera informarse a los inversionistas
participantes, de conformidad con lo establecido en el inciso segundo de la cldusula 14.1 del presente
reglamento.

4. Losinversionistas participantes deberan expresar su rechazo o aceptacion dentro de los treinta (30)
dias siguientes a la fecha de publicacién del aviso de cesidn. De no recibirse respuesta dentro del
términofijado se entendera aceptada la cesidn. Los inversionistas que manifiesten su desacuerdo con
la cesién podran solicitar la redencién de su, sin que por este hecho se genere sancién ni penalidad de
ningun tipo.
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Capitulo XV. Modificaciones al reglamento

Clausula 15.1. Modificaciones al reglamento

Las reformas al presente reglamento seran aprobadas previamente por la junta directiva de la Sociedad
Administradora y enviadas a la Superintendencia Financiera de Colombia, de forma previa a su entrada
envigencia.

Las reformas al reglamento que impliquen afectacién negativa de los derechos econémicos de los
inversionistas deberan contar con una aprobacién expresa de la Junta Directiva de la sociedad
administradora, la cual deberd estar acompafiada de un soporte técnico que respalde dicha aprobacién.
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En este caso se debera informar a los inversionistas mediante alguno de los siguientes mecanismos: una
publicacién en la pagina de internet de la Sociedad Administradora o en el link
https://banco.itau.co/web/personas/inversiones/fondo-money-market-itau o envio de comunicacién al
correo electrénico registrado de cada uno de los inversionistas, indicando las reformas que seran
realizadas. Si dichas modificaciones no tienen afectacién negativa estas seran informadas en el mismo
link.

Por este ser unfondo deinversidn colectiva abierto, las modificaciones al reglamento no tendran derecho
de retiro por cuanto el inversionista puede disponer de sus recursos al siguiente dia habil de haber
realizado el abono.

Definiciones

Para efectos del presente reglamento, los términos que se consignan a continuacién tendran el
significado que a cada uno de ellos se les asigna. Asi mismo los términos que denoten singular también
incluyen el plural y viceversa, siempre y cuando el contexto asi lo requiera.

Aportes: son aquellos recursos entregados al FIC por parte de quien ostentarad la calidad de Inversionista.

Cuenta Omnibus: es una cuenta administrada por el distribuidor especializado, bajo la cual se agrupan
uno o mas inversionistas registrados previamente de manera individual ante el distribuidor especializado
con el fin que éste actlie a nombre propio y por cuenta de ellos, constituyéndose como un inversionista
enlos FICs.

DENCIA FINANCIERA
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Custodia de Valores: es una actividad del mercado de valores por medio de la cual el custodio ejerce el
cuidado vy la vigilancia de los valores y recursos en dinero del custodiado para el cumplimiento de
operaciones sobre dichos valores.
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Distribucion: la actividad de distribucién de FICs comprende la promocién, vinculacién, vigencia y
redencion de FICs con miras a la vinculacién de inversionistas a dichos fondos.

Distribuidor Especializado: podran ser distribuidores especializados de los FICs, a través de las cuentas
émnibus, las sociedades comisionistas de bolsa de valores, las sociedades fiduciarias, las sociedades
administradoras de inversidn y los establecimientos bancarios. La sociedad administradora del FONDO
no podra ser distribuidor de este FONDO ni de los demas que administra.

Familia de Fondos de Inversion Colectiva: es una agrupacion de mas de un FIC segun lo establecido en el
articulo 3.1.1.2.5, capitulo 2, titulo 1, Libro 1 del Decreto 2555 del 2010.

Fic: es el mecanismo o vehiculo de captacidon o administracion de sumas de dinero y otros activos,
integrado con el aporte de un ndmero plural de personas determinables, cuyos recursos seran
gestionados de manera colectiva para obtener resultados econédmicos también colectivos. Reconocidos
también por su sigla “FIC”, “FICs”, FONDO o FONDOS.

Gestion De Fics: comprende la toma de decisiones de inversion y desinversion de las operaciones de los
FICs, asi como la identificacién, medicién, control y gestién de los riesgos inherentes al portafolio de los

Las obligaciones de la sociedad administradora relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por
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mismos; y podra ser desarrollada directamente por la sociedad administradora del FONDO o por
intermedio de un gestor externo o por un gestor extranjero.

Inversionistas: se consideran como tales, a las personas naturales o juridicas nacionales o extranjeras,
que para su vinculacién al FIC, hagan entrega efectiva de los recursos y se tenga la plena identificacién
de la propiedad de los mismos.

Preservacion del Capital/Conservador: Se aplica a clientes que optan por inversiones con una minima
tolerancia al riesgo y tienen como objetivo salvaguardar su capital sin importar que en algunos casos el
rendimiento no alcance nisiquiera el nivel de incremento general de precios o Inflacién.

Renta Estable/Moderado: Inversionistas que pueden aceptar un riesgo bajo de liquidez y mercado a
cambio de generacién de ingreso y preservacion de capital en términos reales (superior a la inflacién) en
plazos medios (12 A 24 meses).

Equilibrado/Balanceado: Inversionistas que prefieren un portafolio equilibrado entre fuentes de riesgo
(acciones y bonos) y dispuestos a mantener la inversién en un horizonte entre 24 y 36 meses con el
objetivo de generar apreciacion de capital en términos reales.

Renta Valorizacién/Balanceado: El objetivo principal del portafolio es generar apreciacion del capital al
tiempo que se generan flujos de caja periddicos. Tiene bajas necesidades de liquidez en plazos inferiores
a 36 meses y acepta pérdidas de capital en el corto plazo en tanto signifique valorizaciones en términos
reales en el largo plazo.
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Especulativo/Arriesgado: Inversionista Con un horizonte de inversién superior a 36 meses que busca la
mdxima apreciacidn de capital posible en el largo plazo, aceptando altas volatilidades y otros riesgos
como de liquidez, crédito y apalancamiento.
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ESG — Environmental, social and governance: Los criterios ESG se refieren a factores ambientales,
sociales y de gobierno corporativo que se tienen en cuenta a la hora de invertir en una empresa. Estas
siglas engloban el efecto que las actividades de las empresas tienen en el medioambiente, de forma
directa o indirecta, también incluyendo el impacto que tienen en su entorno social, en la comunidad,
proveedores, trabajadores y clientes, asi como al gobierno corporativo de la empresa, por ejemplo, a la
composicion y diversidad de su Consejo de Administracidn, las politicas de transparencia en su
informacidn publica o sus cédigos de conducta.
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naturaleza. La inversién en el fondo esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el
portafolio del fondo. Adicionalmente a este reglamento, se dispone a los inversionistas un prospecto de inversion, que contiene informacién de
importancia sobre el fondo; toda informacién relativa al fondo podra ser consultado en el sitio web de la administradora o en el link
https://banco.itau.co/web/personas/negocios-especializados/itau-comisionista-de-bolsa-colombia-s-a
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